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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Greenbrier Maxion Equipamentos e Servicos Ferroviarios S.A.
Hortolandia - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Greenbrier Maxion Equipamentos e Servicos
Ferroviarios S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de
2021 e as respectivas demonstrac¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da Greenbrier Maxion Equipamentos
e Servicos Ferroviarios S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas opera¢des e 0S
seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 1 e n® 9 as demonstrag¢des financeiras, a Companhia
tem recebido suporte financeiro de partes relacionadas nos ultimos anos e mantém saldos e
transacdes de compra e venda com partes relacionadas com base em termos e condi¢des
negociados entre elas. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o0 mais significativo
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstracdes financeiras como um todo e na formacgao de nossa opinido sobre essas
demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esse assunto.
Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou 0 assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

NGs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragées financeiras”, incluindo aquelas em relagéo a esse principal assunto
de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condug¢édo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliagao de riscos de distor¢des significativas nas demonstragdes financeiras. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstrac@es financeiras da Companhia.

Operacfes de arrendamento mercantil

Conforme descrito na nota explicativa 3.3 j) e 21, a Companhia adotou o pronunciamento técnico
CPC 06 (R2)/ NBC TG 06 (R3) a partir de 1° de janeiro de 2019, utilizando a abordagem
retrospectiva modificada como método de transi¢do. Esse pronunciamento estabelece alteracdes a
pratica contabil para o reconhecimento, mensuragdo, apresentacao e divulgacdo de operacdes de
arrendamento mercantil, representadas substancialmente por aluguel de imoéveis administrativos e
operacionais, e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos conforme um Unico
modelo em suas demonstracdes financeiras. Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario
reconhece um passivo de arrendamento, referente aos pagamentos minimos futuros e um ativo
representando o direito de uso do bem, durante o prazo do arrendamento e também devem
reconhecer separadamente as despesas com encargos financeiros sobre o passivo de arrendamento,
e a despesa de amortizagdo do ativo de direito de uso.

Em 31 de dezembro de 2021, conforme notas explicativas 3.3 j) e 21, os saldos referentes ao ativo de
direito de uso e ao passivo de arredamento totalizavam R$21.245 mil e R$ R$23.546 mil,
respectivamente, representando 5,0% do total do ativo e 6,7% do total do passivo circulante e ndo
circulante, respectivamente. Adicionalmente, no exercicio findo nessa mesma data, os valores de
amortizacao de ativo de direito de uso e de despesa financeira, foram R$13.658 mil e R$7.163 mil,
respectivamente, e o valor pago de passivo de arrendamento foi de R$13.989 mil.

Esse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, devido: i) a magnitude dos valores
envolvidos e renegociacdes efetuadas pela Companhia; e ii) a avaliacdo envolver julgamentos
significativos na determinacdo das premissas e estimativas utilizadas para determinar o ativo de
direito de uso e passivo de arrendamento mercantil.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: (i) avaliacdo da adequacéo das politicas
contabeis de reconhecimento do ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento mercantil da
Companbhia; (i) inspecéo e analise dos contratos de arrendamento mercantil, em base amostral,
guanto a adequacao a referida norma; (iii) teste, com base em amostras, dos valores mensurados do
ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento mercantil, ambos registrados pelo valor
presente dos pagamentos minimos dos arrendamentos; (iv) teste, com base em amostras, dos
valores de amortizacdo do ativo de direito de uso; e (v) analise da taxa de juros incremental
calculada pela Companhia.

Como resultado destes procedimentos identificamos ajuste de auditoria referente a efeitos de
remensuracgao, sendo este ajuste ndo registrado pela diretoria tendo em vista sua imaterialidade
sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que os critérios e
premissas adotados pela Companhia, assim como as respectivas divulgac¢fes nas notas explicativas
3.3)) and 21, séo aceitaveis, no contexto das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
foram examinadas por outro auditor independente que emitiu relatério em 23 de marco de 2021 com
opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes financeiras.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstragdes financeiras, a diretoria é responséavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operag0Oes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracgdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracfes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstracées
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria.
Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunica¢do podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicacédo para o interesse publico.

Sao Paulo, 22 de marco de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores)independentes S.S.

~28P

b/

Luciano Ferreird da Cunha
Cortador CRG-1SP210861/0-2



Greenbrier Maxion Equipamentos e Servi¢cos Ferroviarios S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 2021 2020

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 90.184 81.564
Contas a receber de clientes 5 12.105 91.088
Estoques 6 165.374 89.912
Impostos a recuperar 7 22.232 22.943
Despesas antecipadas 863 909
Outros créditos 3.011 11.393

293.769 297.809
N&o circulante
Contas a receber de clientes 5 11.012 34.215
Impostos a recuperar 7 406 707
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8 27.013 20.865
Depdsitos judiciais 14 7.614 9.596
Outros créditos 1.000 1.000
Direito de uso de bens arrendados 21 21.145 64.634
Imobilizado 10 63.992 59.955

132.182 190.972
Total do ativo 425.951 488.781




Nota

explicativa 2021 2020
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 11 113.958 193.725
Fornecedores 12 67.643 94.991
Obrigacdes tributarias 1.808 1.408
Obrigacdes trabalhistas e previdenciérias 13 24.950 20.690
Adiantamentos de clientes 18.930 37.794
Passivo de arrendamento - Direito de uso 21 16.003 12.395
Outras obrigagdes 38.469 12.949
281.761 373.952
Nao circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 11 39.117 7.200
Provisao para riscos tributéarios, civeis e trabalhistas 14 22.851 10.046
Passivo de arrendamento - Direito de uso 21 7.543 53.211
Outras obrigacgdes - 180
69.511 70.637
Patriménio liquido
Capital social 15 87.707 87.707
Ajuste de avaliacao patrimonial 666 989
Prejuizos acumulados (13.694) (44.504)
74.679 44,192
Total do passivo e do patriménio liquido 425.951 488.781

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Greenbrier Maxion Equipamentos e Servi¢cos Ferroviarios S.A.

Demonstracgéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agéo)

Nota
explicativa 2021 2020

Receita liquida de vendas 16 811.684 687.536
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados 19 (718.641) (615.833)
Lucro bruto 93.043 71.703
Despesas operacionais

Com vendas 19 (9.126) (26.469)
Gerais e administrativas 19 (14.550) (14.874)
Honorérios da administracdo 19 (6.317) (3.722)
Outras despesas operacionais, liquidas 20 (8.165) (8.051)
Lucro antes das receitas e despesas financeiras 54.885 18.587
Receitas financeiras 17 6.259 2.951
Despesas financeiras 17 (15.572) (14.299)
Variacao cambial, liquida 18 66 435
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢céo social 45.638 7.674
Imposto de renda e contribui¢io social

Correntes 8.1 (21.280) (1.615)
Diferidos 8.1 6.129 (1.048)
Lucro do exercicio 30.487 5.011
Lucro do exercicio por agdo - basico e diluido - R$ 15.3 0,63086 0,10369

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Greenbrier Maxion Equipamentos e Servi¢cos Ferroviarios S.A.

Demonstracgdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agéo)

2021 2020
Lucro do exercicio 30.487 5.011
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 30.487 5.011

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Greenbrier Maxion Equipamentos e Servicos Ferroviarios S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agéo)

Ajuste de
Nota Capital avaliacao Prejuizos
explicativa social patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 87.707 1.162 (49.688) 39.181
Realizacéo do custo atribuido, liquido dos efeitos tributarios - (173) 173 -
Lucro do exercicio - - 5.011 5.011
Saldos em 31 de dezembro de 2020 87.707 989 (44.504) 44.192
Realizacéo do custo atribuido, liquido dos efeitos tributarios - (323) 323 -
Lucro do exercicio - - 30.487 30.487
Saldos em 31 de dezembro de 2021 87.707 666 (13.694) 74.679

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Greenbrier Maxion Equipamentos e Servi¢cos Ferroviarios S.A.

Demonstracgdo dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agéo)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o prejuizo do exercicio com o caixa
gerado pelas atividades operacionais:

Depreciacao

Amortizacdo de direito de uso

AdicBes / Baixas de direito de uso

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros sobre passivos de arrendamento

Custo residual de bens do ativo imobilizado baixados
Reversao de provisdo para perdas nos estoques
Variagdo cambial sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Provisao para riscos tributéarios, civeis e trabalhistas, liquida de
reversdes

Outros

Redugédo (aumento) nos ativos:

Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Depdsitos judiciais

Outros créditos e demais contas

(Reducao) aumento nos passivos:

Fornecedores

Adiantamentos de clientes

Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias

Outras obriga¢des e demais contas

Caixa gerado pelas operacdes

Pagamento de imposto de renda e contribui¢c@o social
Pagamento de juros sobre passivos de arrendamento
Pagamento de juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢do de bens do ativo imobilizado
Caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captacbes de empréstimos, financiamentos e debéntures
Amortizac6es de passivos de arrendamento - principal

Amortizagdes de empréstimos, financiamentos e debéntures - principal
Caixa aplicado nas atividades de financiamento

Aumento em caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa

Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

Aumento em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

11

Nota
explicativa 2021 2020

30.487 5.011
10.2 9.820 7.494
21 13.658 15.766
21 (5.169) -
8.1 15.138 2.663
11 10.237 10.006
21 7.168 2.711
10.1e10.2 843 142
6 4.554 1.685
11 - (341)
14 12.805 (3.417)
©) (1.352)
102.186 (116.294)
(80.015) 113.525
1.012 1.545
1.982 (668)
8.428 (7.258)
(27.348) 23.408
(18.864) 37.764
4.260 9.438
25.741 4.275
116.916 106.103
8.1 (21.280) (1.615)
21 (389) (411)
11 (8.255) (13.276)
86.992 90.801
10.1 (14.701) (9.689)
(14.701) (9.689)
11 136.103 209.566
21 (13.839) (17.399)
11 (185.935) (262.685)
(63.671) (70.518)
8.620 10.594
81.564 70.970
90.184 81.564
8.620 10.594




Greenbrier Maxion Equipamentos e Servi¢cos Ferroviarios S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional

12

1.1

1.2.

Disposic¢des gerais

A Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigos Ferroviérios S.A. (“Companhia”) é uma
sociedade andnima de capital fechado, constituida em 16 de setembro de 2014, com sede
a Avenida Carlos Roberto Prataviera, s/n Lote 71 - Sitio Sdo Joao, Jardim Nova Europa,
Hortolandia/SP - CEP 13184-889.

Suas atividades produtivas tiveram inicio em 1° de maio de 2015 e consistem na
fabricagdo, usinagem, montagem, remodelagem, reparo, distribuigcdo ou venda de
quaisquer tipos de equipamentos ferroviarios, bem como na importagéo e exportacao.

A gestdo da empresa é feita de modo compartilhado composta por dois sécios, sendo eles;
Greenbrier do Brasil Participag6es Ltda. com 60% de participagéo, e Amsted Maxion
Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. com 40% de patrticipagéao.

Mensagem do CFO

O ano de 2021 continuou sendo impactado pela pandemia do coronavirus. Neste periodo,
continuamos com as a¢fes de controle, preven¢édo e comunicacdo para assegurar a salde
dos colaboradores e de seus familiares, sendo apurado um namero baixo de contaminados,
0s quais foram acompanhados pela Companhia com todo o suporte necessario para sua
recuperacdo. Felizmente, ndo tivemos nenhuma vitima fatal no quadro de colaboradores.

Este cenario nos levou a desenvolver relacionamentos mais fortes e sustentaveis com
nossos colaboradores, clientes e fornecedores.

O setor ferroviario também apresentou muitas mudancgas e investimentos pelo setor
privado, através das concessoes.

O transporte ferroviario representou, desde o seu surgimento, um importante elemento
estratégico para a economia. E a melhor alternativa para o transporte de gréos e de cargas
por contéiner, com o custo mais baixo e menor impacto ambiental, alta capacidade de
carga, mais seguranc¢a no transporte de mercadorias e menor risco de acidentes. De
janeiro a novembro de 2021, a producéo ferroviaria registrou aumento de 2,1% em relacédo
ao mesmo periodo de 2020, com destaque para o minério de ferro e carga geral,
demonstrando que o modal é adequado ao transporte de cargas de grande volume e sendo
extremamente competitivo e adaptavel a todas as regiées do Brasil.



Greenbrier Maxion Equipamentos e Servi¢cos Ferroviarios S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional--Continuagao

13

1.2. Mensagem do CFO--Continuagéo

O Governo Federal, através do Ministério da Infraestrutura, iniciou um processo de
transformacao importante no modal ferroviario brasileiro. Previsto na Medida Provisoria
1.065/2021, o programa Pr6 Trilhos permite que novas ferrovias sejam construidas pelo
regime de autorizacao, por livre iniciativa do setor privado, que hoje sé investe em projetos
de concesséo leiloados pelo governo. Até 31 de dezembro de 2021 o Ministério da
Infraestrutura recebeu 64 requerimentos. Juntos, eles representam R$180 bilhdes em
investimentos e 15 mil quildmetros de novos trilhos cruzando 16 estados. Nove ferrovias
passaram por todas as etapas e foram autorizadas pelo governo federal. Com as
autorizacdes ferroviarias, o Ministério da Infraestrutura espera elevar dos atuais 20% para
40% a participacdo do modal na matriz de transportes até 2035, com a expansao das
ferrovias de 30.000 km para 35.000 km. Os investimentos nas concessdes dos portos
também otimizardo a conexao entre ferrovias e terminais.

Em 2021, o ano se encerrou com a operacao total da Ferrovia Norte-Sul (FNS), sendo a
empresa RUMO a vencedora do leildo, além do leildo do 1° trecho da Ferrovia de
Integracdo Oeste Leste (Fiol ), entre lIhéus e Caetité, na Bahia, com investimento de mais
de R$3 bilhdes, vencido pela Bahia Mineracao (BAMIN).

No planejamento do Ministério da Infraestrutura, através do PPl (Programa de Parceria de
Investimentos), prevé-se para 0 1° semestre de 2022 a renovac¢éo antecipada da
concessao da MRS e VLI, além do leildo da Ferrograo. A constru¢ao da Ferrovia de
Integracdo Centro-Oeste (FICO), prevista para ser entregue em 2025, foi incluida como
contrapartida pelo valor de outorga na prorrogacéo antecipada da EFVM (Vale).

Ao todo, os investimentos na malha ferroviaria brasileira serdo da ordem de R$68,8 bilhdes,
sendo R$33,3 bilhdes na renovacéo das concessbes, R$28,5 bilhGes nas novas
concessoes e R$8 bilhdes em desestatizagéo.

Destaca-se também a continuidade do negdcio de servigos ferroviarios para revisao,
manutencao, reforma e transformacao de vagdes ferroviarios de cargas e componentes,
permitindo a melhor distribuicdo e absorcdo da méo de obra produtiva, além de atender a
demanda do mercado. Atualmente quase 50% da frota brasileira tem mais de 30 anos,
sendo que quase 14.000 desses vagdes ja passaram dos 50 anos, o que demanda uma
série de substituicdes e novas aquisi¢Bes para garantir a seguranc¢a operacional e
produtividade da ferrovia.
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1.2.

1.3.

Mensagem do CFO--Continuacdo

A companhia se sente otimista com a renovagao das concessdes atuais e também com a
projecdo de novas concessdes, prevendo um aumento nas vendas para 0s proximos anos.

A velocidade de recuperacao da industria ferroviaria gerou desafios principalmente no
fornecimento de matéria prima, aumento dos custos e ganhos de produtividade, visando a
manutencao das margens e também a entrega dos vagdes em cumprimento aos prazos
assumidos com os clientes.

Com essas mudancas no mercado ferrovidrio a companhia superou os resultados do ano
de 2020.

A companhia esté focada em a¢des ambientais e de sustentabilidade (ESG). Como politica,
priorizamos os fornecedores de matérias-primas e componentes que atendam aos critérios
de reducao dos impactos ambientais.

O ac¢o € um importante componente em nosso processo produtivo, e visando a redugéo no
consumo dos recursos naturais e energéticos, temos mais de 50% do ac¢o fornecido sendo
provido através de materiais reciclados.

Visando a redug¢do no consumo de energia elétrica, a companhia efetuou a troca das
maquinas de solda, os novos equipamentos apresentam uma nova tecnologia reduzindo o
consumo de KWH.

A engenharia avancada trabalha em projetos para reducédo da tara dos vagdes, sendo que
algumas acdes ja foram implementadas no ano de 2021. Essas ac¢des resultam na reducéo
do consumo de combustivel pelas operadoras ferroviarias, reducéo na troca do material
rodante e também maior capacidade no transporte.

Plano operacional e a¢cBes implementadas pela Administracdo da Companhia

A receita liquida alcangou R$811,7 milhdes em 2021, um aumento de 18,1% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Comparado ao plano operacional, a receita superou as
projecBes em 23,1%, sendo o aumento influenciado principalmente pelo aumento na venda
de vagbes novos e componentes ferroviarios (truques).

As vendas sdo predominantemente para o mercado brasileiro e em Reais, ndo sofrendo
efeito da variagdo cambial sobre as operacdes.
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Plano operacional e a¢cBes implementadas pela Administracdo da Companhia--
Continuagéo

A companhia superou os resultados projetados, o lucro liquido foi R$30,5 milhdes.

Foram faturados 1.529 vagdes, uma reducéo de 20,5% comparado com o ano de 2020.
Esta reducdo foi relativa @ mudancga do mix do modelo de vendas de vagdes, onde tivemos
uma reducdo da venda de vagdes gondola e um aumento na venda de vagdes hoppers e
plataformas.

A producéo de vagdes foi superior ao ano de 2020 em 3,9% totalizando 1.546 unidades,
nao sendo necessario o aumento do quadro de mao de obra. O investimento em
automatizacao, padronizacédo dos vagoes e reducdo da quantidade de itens por vagao,
auxiliaram no ganho de €ficiéncia e produtividade.

O gerenciamento do caixa foi um fator extremamente importante para melhora do resultado
operacional da Companhia. A geracéo liquida de caixa atingiu R$63,9 milhdes e
empréstimos, financiamentos e debéntures (ndo inclui financiamentos intercompany) foi
reduzido em 35,6%, ou seja de R$114,3 milhdes em 2020 para R$73,6 milhdes em 2021.

Um fator inédito e importante para a companhia foi a primeira emisséo de debentures
ocorrida em julho de 2021 no montante total de R$60,0 milhdes com vencimento em trés
anos. Esta emisséo teve como obijetivo principal o alongamento do perfil da divida da
Companhia. Com esta importante operacao, o perfil da divida de curto prazo que era 93,7%
em (dez/20) encerrou 0 ano de 2021 em 46,9%.

Em 31 de dezembro de 2021 a Sociedade possui capital circulante positivo de R$12,0
milhdes, superando o cenario de 2020 onde o capital circulante era negativo em R$76,1
milhdes. Os acionistas sdo mantidos atualizados acerca dos resultados da Companhia e
conferem suporte financeiro as suas opera¢fes com linhas de crédito, mantendo assim o
compromisso de financiar as operacdes e prover o suporte financeiro necessério para o
pagamento de suas obrigacfes, caso estas sejam necessérias. Com as medidas e 0s
cenarios apresentados, a Administracao ndo identificou situagdes que possam afetar a
continuidade operacional da Companhia.

Covid-19

O Covid-19 foi descoberto em dezembro de 2019, quando apareceram 0S primeiros casos
na cidade de Wuhan, provincia de Hubei, na China. Desde 31 de dezembro, quando do
registro dos primeiros casos na China, o virus ja chegou a mais de 114 paises, sendo
declarada pandemia em 11 de marcgo de 2020 pela Organiza¢do Mundial de Saude (OMS).
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1.3. Plano operacional e agdes implementadas pela Administracdo da Companhia--
Continuagéo

Covid-19--Continuac¢éo

O impacto da doenca se refletiu também na atividade econémica, que vem sofrendo perdas
significativas. Diante disso, as empresas podem estar expostas a uma série de riscos
estratégicos e operacionais, como atrasos ou interrup¢do do fornecimento de matérias-
primas, mudancas nas demandas de clientes, aumento de custos, insuficiéncias logisticas
que levam a atrasos em entregas, questfes de salude e seguranca de funcionarios, forca
de trabalho insuficiente e desafios referentes a importacéo e exportacédo de produtos.

Face ao cenario apresentado, a Companhia tem mantido monitoramento constante sobre a
evolugdo do tema e até 0 momento ndo ha expectativa de impacto nas operacdes.

A Companhia também vem realizando o acompanhamento dos casos junto aos
funcionarios e tem efetuado campanhas de comunicacao e conscientizacdo, além da
assisténcia aos funcionarios e sociedade.

N&o houve aumento da inadimpléncia no contas a receber da Companhia e nem atraso aos
fornecedores, também néo ha previsao de perda de matéria prima ou materiais devido ao
cenario de pandemia.

2. Base de elaboracédo das demonstracdes financeiras
2.1. Declaracéo de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil.

As préaticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacéo
societéria brasileira e 0s pronunciamentos técnicos e as orientagfes e interpreta¢cfes
técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC).

A Administracdo declara que todas as informacgdes relevantes proprias das demonstra¢cfes

financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administra¢do na sua gestéo.
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2.2.

2.3.

2.4.

Base de mensuragéo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
determinados bens do ativo imobilizado, que foram avaliados pelo custo atribuido e,
guando aplicavel, instrumentos financeiros mensurados por valores justos. O custo histérico
geralmente é baseado no valor justo das contraprestacfes pagas em troca de ativos.

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacao organizada entre participantes do mercado na data de
mensuracao, independentemente de esse preco ser diretamente observavel ou estimado
usando outra técnica de avaliacdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a
Companhia leva em consideracgédo as caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os
participantes do mercado levarem essas caracteristicas em consideracao na precificacédo
do ativo ou passivo na data de mensuracdo. O valor justo para fins de mensuracéo e/ou
divulgacao nestas demonstracdes financeiras € determinado nessa base, exceto por
operacOes de arrendamento mercantil que estéo inseridas no escopo do CPC 06 (R2) -
Arrendamentos (equivalente ao IFRS16) e mensurac¢des que tenham algumas similaridades
ao valor justo, mas nao sejam valor justo, como valor liquido realizavel mencionado no CPC
16 (R1) - Estoques (equivalente ao IAS 2) ou valor em uso na CPC 01 (R1) - Reduc¢é&o ao
Valor Recuperavel de Ativos (equivalente a IAS 36).

Moeda funcional e de apresentacgéo

Os itens incluidos nas demonstrag@es financeiras da Companhia s&o mensurados em reais
(R$), moeda funcional e de apresenta¢édo das demonstracdes financeiras, que representa a
moeda do principal ambiente econémico em que opera.

Uso de estimativas e julgamentos

Na aplicacéo das préticas contdbeis descritas na nota explicativa n° 3, a Administracédo
deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e
passivos, 0s quais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as
respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia historica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem eventualmente divergir dessas
estimativas.

As estimativas e suas premissas sao revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das
revisdes das estimativas contabeis sdo reconhecidos no resultado a partir do exercicio
corrente.
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2.4.

Uso de estimativas e julgamentos--Continuacéo
Areas que envolveram estimativas e julgamentos estdo sendo divulgadas como segue:

¢ Nota explicativa n° 5 - Provisdo para créditos de liquida¢éo duvidosa.

¢ Nota explicativa n° 6 - Provisdo para perdas nos estoques.

¢ Nota explicativa n° 8 - Imposto de renda e contribuicdo social.

¢ Nota explicativa n° 14 - Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

¢ Nota explicativa n° 22 - Gestao de riscos e instrumentos financeiros.

3. Principais praticas contabeis
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3.1.

Impacto da adocdo pela primeira vez de IFRS e alteracdo das normas em vigor

No exercicio corrente, a Companhia adotou as seguintes alteraces as Normas e
Interpretacdes IFRS emitidas pelo IASB em vigor para exercicios iniciados em ou ap6s 1°
de janeiro de 2021.

Impacto nas demonstracdes

Norma Requerimento financeiras
AlteracGes da Reforma Essas alteragdes modificam as exigéncias especificas de A Companhia néo identificou
da Taxa de Juros de contabilizac@o de “hedge” para permitir a manutencédo da impacto relevante em suas
Referéncia a IFRS 9 e contabilizacdo de “hedge” para “hedges” afetados durante o demonstragdes financeiras

IFRS 7. periodo de incerteza antes que os itens objetos de “hedge” ou

instrumentos de “hedge” afetados pelas taxas de juros de
referéncia atuais sejam alterados em virtude das reformas
continuas das taxas de juros de referéncia.

IFRS 16-Concessdes de Estabelece medidas praticas para arrendatarios na A Companhia néo identificou
Aluguel Relacionadas contabilizacdo de concess6es de aluguel ocorridas como impacto relevante em suas
a Covid-19. resultado direto da COVID-19, ao introduzir um expediente demonstragdes financeiras.

pratico para a IFRS 16. O expediente pratico permite que o
arrendatério opte por néo avaliar se a concesséo de aluguel
relacionada a COVID-19 é uma modificagdo de arrendamento.
O arrendatario que faz sua opgéo deverda contabilizar qualquer
mudanca nos pagamentos de arrendamento resultante da
concessao de aluguel relacionada a COVID-19 aplicando a
IFRS 16 como se a mudanga néo fosse uma modificagdo de
arrendamento.



Greenbrier Maxion Equipamentos e Servi¢cos Ferroviarios S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

19

Principais préaticas contabeis--Continuagéo

3.2.

Adocdao das IFRS novas e revisadas ainda ndo aplacaveis

O “International Accounting Standards Board - IASB” publicou ou alterou os seguintes
pronunciamentos, orienta¢des ou interpretacdes contabeis, cuja adog¢éo obrigatoria ainda
nao esta em vigor.

Impacto nas demonstragdes

Norma Requerimento financeiras
IFRS 10 - Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e A interpretacéo reflete a prética
Demonstracdes sua Coligada ou Joint Venture. As alteracdes a IFRS do que a Companhia vem

Consolidadas e 10 (CPC 36 (R3)) e 4 IAS 28 (CPC 18 (R2)) tratam adotando e suas préticas
IAS 28 (alteragfes) de situagbes que envolvem a venda ou contribuicdo  contébeis.

de ativos entre um investidor e sua coligada ou joint

venture. Sem inicio de vigéncia definido.

Alteracdes alAS 1 Classificagdo de Passivos como Circulantes ou Ndo A Companhia n&o identificou

Circulantes Vigéncia a partir de 1° de janeiro de impacto relevante em suas

2023, sendo permitida a ado¢&o antecipada. demonstra¢des financeiras.

Alteracdes a IFRS 3 Referéncia a Estrutura Conceitual A Companhia ndo identificou
Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2022. impacto relevante em suas

demonstra¢des financeiras.

Alteracdes a IAS 16 Imobilizado-Recursos Antes do Uso Pretendido A Companhia néo identificou
Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2022. impacto relevante em suas

demonstra¢des financeiras

Alteracdes a IAS 37 Contratos Onerosos - Custo de Cumprimento do A Companhia néo identificou

Contrato Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2022 impacto relevante em suas
demonstra¢des financeiras

Melhorias Anuais ao Alteracdes a IFRS 1 - Adogéo Inicial das Normas A Companhia néo identificou
Ciclo de IFRS Internacionais de Contabilidade, IFRS 9 - impacto relevante em suas
20182020 Instrumentos Financeiros, IFRS 16 - Arrendamentos, demonstracdes financeiras

as partir de 1° de janeiro de 2022, exceto para IFRS
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3.3. Demais politicas contabeis

a) Principios gerais e critério de reconhecimento de receita

a.1l) Receita de vendas de produtos

A receita é reconhecida na extensédo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia, quando possa ser mensurada de
forma confiavel, independentemente de quando o pagamento for recebido, e
guando ha a transferéncia do controle ao comprador.

A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida,
excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A
Companhia avalia as transac¢tes de receita de acordo com os critérios
especificos para determinar se esta atuando como agente ou principal e, ao final,
concluiu que esta atuando como principal em todos 0s seus contratos de receita.
A Companhia néo fornece garantia além daquela prevista por lei, em linha com a
pratica no setor.

b) Transacdes em moeda estrangeira

Séo convertidas para a moeda funcional da Companhia pelas taxas de cambio nas
datas das transacdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em
moedas estrangeiras no encerramento de cada exercicio sao reconvertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou a perda cambial
em itens monetarios é a diferenga entre o custo amortizado da moeda funcional no
comeco do exercicio, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio no
encerramento de cada exercicio. Ativos e passivos hdo monetarios denominados em
moedas estrangeiras que sao mensurados pelo valor justo sdo reconvertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo for apurado.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e investimentos temporarios
com prazos para resgate de até 90 dias contados da data da aplicacéo e considerados
de liguidez imediata ou conversiveis em montante de caixa, sujeitos a um insignificante
risco de mudanca de valor, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos
dos rendimentos auferidos até o encerramento de cada exercicio, que nao excedem o
seu valor de mercado ou de realizagéo.
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d) Contas a receber de clientes e perdas esperadas para créditos de liquidacdo duvidosa

As contas a receber sdo registradas e mantidas no balanc¢o pelo valor nominal dos
titulos representativos desses créditos e deduzidas das perdas esperadas para
créditos de liguidacao duvidosa, a qual é constituida considerando-se o critério de
perda esperada. H4 uma andlise da composicao do contas a receber como um todo,
adotando como critério o provisionamento de todos aqueles clientes cujas faturas nao
apresentem expectativa de geragéo de beneficios econdmicos futuros a Sociedade.

e) Estoques

Registrados pelo custo médio de aquisicao ou producéo, ajustados ao valor realizavel
liquido e das eventuais perdas, quando aplicavel. O custo médio inclui gastos
incorridos na aquisicao, custos de producao e transformacao e outros custos incorridos
para trazer os estoques as localidades e condicBes de venda. No caso dos estoques
manufaturados e produtos em elaboracéo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais
de fabricacdo com base na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido de mercado € o preco estimado de venda no curso normal
dos negdcios, deduzido dos custos estimados de concluséo e despesas de vendas.

A Companhia realiza estimativas para avaliacao da provisdo para perdas nos
estoques, a qual julga ser em montante considerado suficiente para cobrir perdas
provaveis na realizacédo dos estoques, com base na politica definida pela
Administracdo. A provisdo para perdas nos estoques é constituida levando em
consideracao o histérico de consumo de quantidade item a item nos Gltimos 12 meses,
comparado com o saldo de estoques existentes no exercicio. Para aquelas
guantidades que excederem o consumo histdrico dos ultimos 12 meses e que nao
exista nenhuma previséo de vendas futuras, uma provisao € constituida.

f)  Imobilizado
f.1) Reconhecimento e mensuracao
Registrado ao custo de aquisicdo ou construcao, acrescido, quando aplicavel, de
juros capitalizados durante o periodo de construcéo, para 0s casos de ativos
qualificiveis, liquido de depreciacdo acumulada e de provisao para reducdo ao

valor recuperavel de ativos para os bens paralisados e sem expectativa de
reutilizacdo ou realizagéo.
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3.3. Demais politicas contabeis--Continuagéo

f)  Imobilizado--Continuacéo

£.1)

£.2)

.3)

Reconhecimento e mensuragdo--Continuacao

Pecas de reposicdo de maquinas, necesséarias a normalidade do funcionamento
de bens do imobilizado e que resultem em aumento da vida Util do bem em
periodo superior a 12 meses, séo classificadas como imobilizado.

Custos subsequentes

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido no valor
contabil do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados
dentro do componente fluirdo para a Companhia e seu custo possa ser medido
de forma confidvel. Os custos de manutencao corrente no dia a dia do
imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciacao

Calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacéo é reconhecida no resultado com base no método linear com
relacéo a vida Util estimada de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse
método é o que mais aproximadamente reflete o padrdo de consumo de
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Terrenos nao sao
depreciados.

As taxas de depreciacdo estimadas com base nas vidas Uteis estdo
demonstradas na nota explicativa n° 10.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais séo revisados
no encerramento de cada exercicio, e eventuais ajustes sdo reconhecidos
posteriormente como mudanca de estimativas contabeis.
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3.3. Demais politicas contabeis--Continuagéo

g) Avaliacdo do valor recuperavel - “impairment”

g.1)

g.2)

Ativo imobilizado

A Companhia analisa anualmente se existem evidéncias de que o valor contabil
de um ativo ndo sera recuperado (reducao ao valor recuperavel dos ativos). Caso
tais evidéncias estejam presentes, estima-se o valor recuperavel do ativo, que é
0 maior valor entre o0 seu valor justo menos 0s custos que seriam incorridos para
vendé-lo e o seu valor de uso. O valor em uso é equivalente aos fluxos de caixa
descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo. Quando o
valor residual contabil do ativo excede seu valor recuperavel, é reconhecida a
reducdo (provisao) do saldo contébil desse ativo (“impairment”).

Para fins de avaliag¢do do valor recuperavel, os ativos sédo agrupados nos
menores niveis para os quais existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC), o qual para a Companhia
foi considerada apenas uma UGC.

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)
Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é

avaliado no encerramento de cada exercicio para apurar se ha evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.

h) Provisbes

h.1)

Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Reconhecida quando a Companhia tem uma obrigacdo presente ou ndo
formalizada como resultado de eventos passados, sendo provavel que uma saida
de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo e o valor possa ser
estimado com seguranca. A provisao é quantificada ao valor presente do
desembolso esperado para liquidar a obrigacéo, utilizando a taxa adequada de
desconto de acordo com os riscos relacionados ao passivo.

E atualizada até o encerramento de cada exercicio pelo montante estimado das
perdas provaveis, observadas suas naturezas e apoiadas na opinido dos
assessores juridicos da Companhia. Os fundamentos e a natureza da provisao
para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo descritos na nota explicativa n°
14.
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i) Tributacdo
i.1) Impostos correntes

A proviséo para imposto de renda e contribui¢cdo social esta baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na
demonstracao do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou nao
dedutiveis de forma permanente. A provisao para imposto de renda e
contribuicao social é calculada com base na aliquota vigente no encerramento de
cada exercicio, sendo de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro
tributdvel excedente de R$240 (base anual), para o imposto de renda e de 9%
sobre o lucro tributavel para a contribuicdo social, considerando a compensacao
de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢cdo social, limitada a 30% do
lucro real.

i.2) Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) séo
reconhecidos sobre as diferencas temporarias no encerramento de cada
exercicio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstracfes
financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuracgdo do lucro
tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos
diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas
temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos séo reconhecidos sobre
todas as diferencas temporéarias dedutiveis apenas quando for provavel que a
Companhia apresente lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais
diferencas temporéarias dedutiveis possam ser utilizadas.

A recuperacéo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no
encerramento de cada exercicio, €, quando nao for mais provavel que lucros
tributaveis futuros estaréo disponiveis para permitir a recuperacao de todo o
ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que
seja recuperado.

24



Greenbrier Maxion Equipamentos e Servi¢cos Ferroviarios S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

3. Principais praticas contabeis--Continuacao

25

)

)

3.3. Demais politicas contabeis--Continuagéo

Tributacdo--Continuacao

i.2)

Impostos diferidos--Continuacéo

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis
no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja
realizado, com base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no
encerramento de cada exercicio ou quando uma nova legislacéao tiver sido
substancialmente aprovada. A mensuragéo dos impostos diferidos ativos e
passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a
Companhia, no encerramento de cada exercicio, espera recuperar ou liquidar o
valor contabil desses ativos e passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o
direito legal de compensar o ativo fiscal com o passivo fiscal e quando eles estao
relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a
Companhia pretende liquidar o valor liquido de seus ativos e passivos fiscais.

Arrendamento

A companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento. Ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

1)

Arrendatario

A companhia aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuragéo
para todos os arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e
arrendamentos de ativos de baixo valor. A companhia reconhece os passivos de
arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de direito de
uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.
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3.3. Demais politicas contabeis--Continuagéo

j) Arrendamento--Continuacao

1)

Arrendatéario--Continuacao

Ativos de direito de uso

A companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do
arrendamento (ou seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para
uso). Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de
qualquer depreciagdo acumulada e perdas por reduc¢ado ao valor recuperavel, e
ajustados por qualguer nova remensuracao dos passivos de arrendamento. O
custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento
reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos
realizados até a data de inicio, menos 0s eventuais incentivos de arrendamento
recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo menor
periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util estimada dos ativos.

Em determinados casos, se a titularidade do ativo arrendado for transferida para
a companhia ao final do prazo do arrendamento ou se o custo representar o
exercicio de uma opcao de compra, a depreciacdo é calculada utilizando a vida
util estimada do ativo.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a companhia reconhece os passivos de
arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos do
arrendamento a serem realizados durante o prazo do arrendamento. Os
pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem
de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor
residual. Os pagamentos de arrendamento incluem ainda o preco de exercicio de
uma opc¢ao de compra razoavelmente certa de ser exercida pela companhia e
pagamentos de multas pela rescisédo do arrendamento, se o prazo do
arrendamento refletir a companhia exercendo a opc¢éo de rescindir a
arrendamento.
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3.3. Demais politicas contabeis--Continuagéo

j) Arrendamento--Continuacao

1)

Arrendatéario--Continuacao

Passivos de arrendamento--Continuacao

Os pagamentos variaveis de arrendamento que nao dependem de um indice ou
taxa sao reconhecidos como despesas (salvo se forem incorridos para produzir
estoques) no periodo em que ocorre o evento ou condi¢cao que gera esses
pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a empresa usa a
sua taxa de empréstimo incremental na data de inicio porgue a taxa de juro
implicita no arrendamento néo é facilmente determinavel. Apés a data de inicio, o
valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros
e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor
contabil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma
modificacdo, uma mudanca no prazo do arrendamento, uma alteracéo nos
pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudancas em pagamentos futuros
resultantes de uma mudan¢a em um indice ou taxa usada para determinar tais
pagamentos de arrendamento) ou uma alteragdo na avaliacdo de uma opc¢éo de
compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor a companhia aplica a
isencdo de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus
arrendamentos de curto prazo de maquinas e equipamentos (ou seja,
arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a
partir da data de inicio e que ndo contenham opcao de compra).

Também aplica a concesséo de isencéo de reconhecimento de ativos de baixo
valor a arrendamentos de equipamentos de escritorio considerados de baixo
valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de
ativos de baixo valor sao reconhecidos como despesa pelo método linear ao
longo do prazo do arrendamento.
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3.3. Demais politicas contabeis--Continuagéo

j) Arrendamento--Continuacao

1-2)

Arrendador

Arrendamentos para 0s quais a empresa nao transfere substancialmente todos
0s riscos e beneficios inerentes a posse do ativo sdo classificados como
arrendamentos operacionais. A receita de aluguel é contabilizada pelo método
linear, durante o periodo do arrendamento, e € incluida na receita na
demonstracao do resultado, devido & sua natureza operacional. Custos diretos
iniciais incorridos na negociagao de arrendamentos operacionais séo adicionados
ao valor contabil do ativo locado e reconhecidos ao longo do prazo do
arrendamento com base semelhante a receita de aluguel. Aluguéis contingentes
séo reconhecidos como receita ao longo do tempo em que eles séo auferidos.

K) Instrumentos financeiros

k.1)

k.2)

Classificagdo e mensuracéo de ativos financeiros

Todos os ativos financeiros reconhecidos devem ser subsequentemente
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo com base no modelo de
negaocios da Companhia para gestao de ativos financeiros e nas caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros.

Ativos financeiros

i) Custo amortizado

S&o reconhecidos a custo amortizado os ativos financeiros mantidos em
modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber
fluxos de caixa contratuais. Esses fluxos sao recebidos em datas especificas
e constituem exclusivamente pagamento de principal e juros. Sdo exemplos
de ativos classificados nesta categoria: “Caixa e equivalentes de caixa”,
“Contas a receber de clientes” e “Outros créditos”.
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3.3. Demais politicas contabeis--Continuagéo

k) Instrumentos financeiros--Continuacéo

k.2) Ativos financeiros--Continuagéo

i)

Valor justo por meio do resultado

Sao reconhecidos pelo valor justo por meio do resultado os ativos que: (i)
nao se enquadram nos modelos de negécios para quais seria possivel a
classificacdo ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes; (ii) instrumentos patrimoniais designados ao valor
justo por meio do resultado; e (iii) os ativos financeiros que sédo gerenciados
com o objetivo de obter fluxo de caixa pela venda de ativos.

k.3) Mensuracéo inicial

k.4)

No reconhecimento inicial a Companhia mensura seus ativos e passivos
financeiros ao valor justo, considerando os custos de transacao atribuiveis a
aquisi¢cdo ou emissédo do ativo financeiro ou passivo financeiro. Para o contas a
receber de clientes a mensuracéo inicial se da pelo preco da transacéo.

Mensuragdo subsequente

Observando a classificacdo dos ativos a mensuragéo subsequente seré:

)

Custo amortizado

Esses ativos séo contabilizados utilizando o método da taxa de juros efetiva
subtraindo-se o valor referente a perda de crédito esperada. Além disso, é
considerado para apuragéo do custo amortizado o montante de principal

pago.
Valor justo por meio do resultado

Os ativos classificados dentro desse modelo de neg6cio sdo contabilizados
por meio do reconhecimento do ganho e perda no resultado do periodo.



Greenbrier Maxion Equipamentos e Servi¢cos Ferroviarios S.A.
Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)
3. Principais praticas contabeis--Continuacao
3.3. Demais politicas contabeis--Continuagéo

k) Instrumentos financeiros--Continuacéo

k.4) Mensuracgdo subsequente--Continuacdo

i) Reducédo ao valor recuperdvel de ativos financeiros

Em relacéo a reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros, a CPC 38
requer um modelo de perdas de crédito esperadas em contrapartida a um
modelo de perdas de crédito incorridas de acordo com a CPC 38 (IFRS 9). O
modelo de perdas de crédito esperadas requer que a Companhia contabilize
as perdas de crédito esperadas e as variacdes nessas perdas de crédito
esperadas em cada data de relatério para refletir as mudancgas no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial dos ativos financeiros. Em outras
palavras, ndo é mais necessario que um evento de crédito ocorra antes que
as perdas de crédito sejam reconhecidas.

Especificamente, a CPC 38 (IFRS9) requer que a Companhia reconheca
uma proviséo para perdas de crédito esperadas sobre o contas a receber.
Em particular, a CPC 38 (IFRS9) requer que a Companhia mensure a
provisdo para perdas para um instrumento financeiro em valor equivalente a
perda de crédito esperada (PCE) durante a vida Util se o risco de crédito
relacionado a esse instrumento financeiro tiver aumentado significativamente
desde o reconhecimento inicial, ou se o instrumento financeiro corresponder
a um ativo financeiro sujeito a redugéo ao valor recuperavel adquirido ou
originado. Porém, se o risco de crédito relacionado a um instrumento
financeiro nao tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento
inicial (exceto para um ativo financeiro sujeito a reducéo ao valor recuperavel
adquirido ou originado), a Companhia deve mensurar a provisdo para perdas
para aquele instrumento financeiro em um valor correspondente a PCE do
periodo de 12 meses. A CPC 38 (IFRS9) requer ainda uma abordagem
simplificada para a mensuracéo da provisdo para perdas em um valor
correspondente a PCE durante a vida Util para contas a receber, ativos de
contrato e valores a receber de arrendamento em determinadas
circunstancias.
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k) Instrumentos financeiros--Continuacéo

k.4) Mensuracgdo subsequente--Continuacdo

i) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros--Continuacéo

Dentre os ativos financeiros mantidos pela Companhia, estéo sujeitos ao
reconhecimento de provisao para reducdo ao valor recuperavel, as contas a
receber de clientes (vide nota explicativa n° 5). As atividades da Companhia
estdo organizadas no segmento ferroviario, sendo a grande maioria das suas
contas a receber com poucos clientes e de adequada saude financeira e, por
esse motivo, a perda com recebiveis no exercicio findo em 2021 nao
apresentou nenhuma variagéo. Logo, resultados da Companhia nédo
apresentaram impactos relevantes na ado¢éo do reconhecimento de perdas
de crédito.

I) Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia séo classificados em:

(1) Custo amortizado, representado por fornecedores e empréstimos e
financiamentos.

I.1) Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao
custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de hedge
em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo,
mais ou menos, no caso de passivo financeiro que néo seja ao valor justo por
meio do resultado, os custos de transa¢éo que sejam diretamente atribuiveis a
emissédo do passivo financeiro.

Os passivos financeiros da companhia incluem fornecedores e outras contas a
pagar, empréstimos e financiamentos.
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3.3. Demais politicas contabeis--Continuagéo

[) Passivos financeiros--Continuacéo

1.2)

Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, os passivos financeiros sao classificados
em duas categorias:

¢ Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado; e

¢ Passivos financeiros ao custo amortizado.

A mensuracao de passivos financeiros depende de sua classificacdo, conforme
descrito abaixo:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociacao e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagao se forem
incorridos para fins de recompra no curto prazo.

Ganhos ou perdas em passivos para negocia¢do séo reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado sdo designados na data inicial de reconhecimento e somente
se os critérios do CPC 48 forem atendidos.

Ativo/Passivo Financeiro Classificacdo IFRS 9
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado
Contas a receber de clientes Custo amortizado
Depdsitos judiciais Custo amortizado
Outros créditos Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado
Fornecedores Custo amortizado
Passivo de arrendamento Custo amortizado
Outras obrigacdes Custo amortizado
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Mensuracao subsequente--Continuacao

Passivos financeiros ao custo amortizado (empréstimos e financiamentos)

Esta é a categoria mais relevante para a companhia. Apds o reconhecimento
inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos sujeitos a juros sédo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando os
passivos sdo baixados, bem como pelo processo de amortizagdo da taxa de juros
efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer desagio ou
agio na aquisicdo e taxas ou custos que sao parte integrante do método da taxa
de juros efetiva. A amortizacdo pelo método da taxa de juros efetiva € incluida
como despesa financeira na demonstracdo do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos

Desreconhecimento

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagéo sob o passivo € extinta, ou
seja, quando a obrigac¢ao especificada no contrato for liquidada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do
mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificacéo é
tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de
um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis é reconhecida
na demonstragéo do resultado.

Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balanco patrimonial individual e consolidado se houver um direito
legal atualmente aplicavel de compensacao dos valores reconhecidos e se
houver a intencéo de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os
passivos simultaneamente.
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Caixa e equivalentes de caixa

R$ 2021 2020
Caixa e bancos 262 237
Aplicagbes financeiras de liquidez imediata 89.922 81.327
Total 90.184 81.564

Em 31 de dezembro de 2021, as aplicac¢Bes financeiras mantidas pela Companhia séo
representadas por Certificados de Depdsito Bancario - CDBs, distribuidos em diversas
instituicdes financeiras com remuneracéo de 99,75% (Taxa calculada pela média simples) da
variacado do Certificado de Depdsito Interbancério - CDI (97,02% em dezembro de 2020), e estdo
classificadas como caixa e equivalentes de caixa, por possuirem prazo maximo de 90 dias para
resgate da data da aplicagdo e serem consideradas ativos financeiros com garantia de resgate
imediato, sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

Contas a receber de clientes

Composicdo R$ 2021 2020
No Brasil 23.333 125.556
Partes relacionadas 262 225
Perda esperada para créditos de liquidagao duvidosa (478) (478)
Total 23.117 125.303
Ativo circulante 12.105 91.088
Ativo nao circulante 11.012 34.215

Saldos por idade de vencimento R$ 2021 2020
A vencer 22.748 125.097
Vencidos: - -
De 1 a 30 dias 61 9
De 31 a 60 dias 9 9
De 61 a 90 dias 9 9
De 91 a 180 dias 290 179
Acima de 181 dias 478 478
Total 23.595 125.781

Movimentacdo na perda esperada para créditos de liguidacdo duvidosa

R$ 2021 2020
Saldo no inicio do exercicio (478) (478)
Reversoes - -
Adicbes - -
Saldo no fim do exercicio (478) (478)

A Companhia negociou por meio de operacdes de cessdes de recebiveis no exercicio findo em
31 de dezembro de 2021, o valor de R$ 17.618 que resultaram em taxas no valor de R$ 84
registrada em despesas financeiras.
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6. Estoques

Composicéo R$ 2021 2020
Produtos acabados 44,057 37.393
Produtos em elaboragao 29.201 10.944
Matérias-primas 97.363 43.658
Materiais auxiliares 3.594 2.014
Importa¢des em andamento 56 246
Proviséo para perdas (8.897) (4.343)
Total 165.374 89.912

Movimentacdo na provisdo para perdas 2021 2020
Saldo no inicio do exercicio (4.343) (2.658)
Reversodes 3.855 2.650
AdicOes (8.409) (4.335)
Saldo no fim do exercicio (8.897) (4.343)

7. Impostos arecuperar

Composicdo R$ 2021 2020
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos ICMS 3.303 13.618
Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 10.387 3.770
Programa de Integragdo Social - PIS 2.262 797
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 3.998 4722
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 2.688 743
Total 22.638 23.650
Ativo circulante 22.232 22.943
Ativo ndo circulante 406 707
Total 22.638 23.650

Visando incentivar o crescimento e recuperacao dos portos brasileiros, o Governo Federal
concede diante da Lei n°® 11.033 em 1° de dezembro de 2014, suspenséo de IPI, PIS/PASEP,
COFINS e Imposto de Importagdo para aqueles que estiverem enquadrados no Regime
Tributario para Incentivo a Modernizagdo e Ampliagcdo da Estrutura Portuaria - REPORTO.

Sao beneficiados pelo regime, o operador Portuario; o concessionario de porto organizado; o
arrendatario de instalacao portaria de uso publico e a empresa autorizada a explorar instalacao
portudria de uso privativo misto.

Tal beneficio pode ser aproveitado na venda realizada no mercado interno, com suspensao de
IPI (aliguota média de 5%), PIS/PASEP (aliquota de 1,65%), COFINS (aliquota de 7,6%) e na
importacdo IPI (aliquota média de 5%), PIS/PASEP (aliquota de 1,65%), COFINS (aliquota de
7,6%) e Imposto de Importacao (aliquota de 14%).
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Impostos a recuperar--Continuagao

Além desses, o regime também da beneficio relacionado ao ICMS, que autoriza os Estados dos
quais sdo mencionados no D. O. U. De 05/04/2005 a conceder isencédo do ICMS de bens
destinados a modernizacao de zonas portuarias do Estado.

A partir de janeiro de 2021, com o encerramento do REPORTO (Regime Tributario para Incentivo
a Modernizagéo e & Ampliacdo da Estrutura Portuaria que concedia suspenséao de tributos nas
vendas efetuadas a clientes habilitados ao referido regime), os créditos tributarios acumulados
deixaram de ser passiveis de pedido de compensagéao/ressarcimento o que acarretou, em
conjunto com a queda do volume das vendas no terceiro trimestre, no aumento do crédito, com
previsdo de amortizac@o ao longo do exercicio fiscal de 2022.

Adicionalmente, a Companhia também registrou o montante de R$3,2 milhdes registrado em
Tributos a recuperar decorrente do reconhecimento da exclusdo do ICMS da base de calculo de
PIS e COFINS, em decisdo favoravel transitada em julgado pelo Supremo Tribunal Federal (STF)
em 2021.

Imposto de renda e contribuicdo social

Diferidos
R$ 2021 2020
Prejuizos fiscais 751 16.739
Base negativa de contribui¢do social 270 6.026
Proviséo para nao realizacao - (11.987)
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 7.537 3.416
Provisdo para perdas nos estoques 3.024 1.477
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa 163 163
Provisao para participa¢do nos resultados 2.927 2.394
Provisdo para garantia e revisdes 3.645 2.274
Proviséo para regime de competéncia 9.419 -
Outras 2472 2.049
Total de imposto de renda e contribui¢cao social diferidos ativos 30.208 22.551
Custo atribuido ao imobilizado (507) (509)
Diferenca de critério de depreciacao (2.688) (1.175)
Total de imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos passivos (3.195) (1.684)
Ativo tributario diferido liquido 27.013 20.867
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Imposto de renda e contribui¢cao social--Continuacéao
Diferidos--Continuagéo

Com base nas projec¢des de lucros tributaveis aprovadas anualmente pela administracéo, a
Companhia espera recuperar créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa
de imposto de renda e contribui¢cdo social apurados, bem como sobre diferencas temporarias,
nos seguintes exercicios:

Ano R$
2022 1.793
2023 3.331
2024 4.641
2025 5.989
2026 7.543
2026 em diante 3.716
Total 27.013

As estimativas de recuperacao dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecdes dos
lucros tributaveis, levando em consideracao diversas premissas financeiras e de negécios.

8.1. Conciliagdo das aliquotas fiscais do imposto de renda com sua taxa efetiva

Conciliacdo das aliquotas fiscais do imposto de renda com sua taxa efetiva

R$ 2021 2020
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢céo social 45.638 7.674
Aliquota combinada 34% 34%
Beneficio de imposto de renda e contribuicdo social & aliquota combinada (15.517) (2.609)
Diferencas permanentes (887) (207)
Provisao para nao realizacéo (*) 1.253 53
Imposto de renda e contribui¢cdo social no resultado (15.151) (2.663)
Correntes (21.280) (1.615)
Diferidos 6.129 (1.048)
Aliquotas efetivas 33% 35%

(*) Efeito liquido de proviséo para nao realizagdo e ajustes extemporaneos na entrega das obrigag6es acessorias de 2020
efetuada em setembro de 2021.

Partes relacionadas

9.1. Os montantes referentes & remuneragéo do pessoal-chave da Administracdo, conforme
estatuto, estdo apresentados a seguir:

R$ 2021 2020

Pessoal-chave da Administracao (salérios e beneficios) 6.317 3.722
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9. Partes relacionadas--Continuacéo

9.2.
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Foram celebradas no curso normal dos negdcios da Companhia as operagfes entre partes
relacionadas a precos, prazos e encargos financeiros, de acordo com as condi¢bes
estabelecidas entre as partes. Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de
dezembro de 2021, assim como as transa¢des que influenciaram o resultado do exercicio
findo naquela data, relativas as operacdes com partes relacionadas, sdo detalhados a
seguir:

2021
Ativo Passivo Resultado
Contas a
R$ receber  Fornecedores  Vendas Compras
Amsted Rail Brasil Equip. Ferroviarios S.A. 108 25.472 - 95.237
Amsted Maxion Fundigc&o e Equip. Ferroviarios S.A. 154 14.962 188 164.767
Total 262 40.434 188 260.004
2020
Ativo Passivo Resultado
Contas a
R$ receber  Fornecedores  Vendas Compras
Amsted Rail Brasil Equip. Ferroviarios S.A. 90 15.336 26 203.844
Amsted Maxion Fundi¢c&o e Equip. Ferroviarios S.A. 135 11.258 3.686 99.639
Total 225 26.594 3.712 303.483
Empréstimos intercompany 31/12/2021
Cedente Natureza Taxa Moeda Total
GREENBRIER COMPANIES Bridge Loan CDI BRL 79.468

A Companhia adquire matérias-primas e componentes ferroviarios (principalmente eixos,
rolamentos, rodas e fundidos ferroviarios) da Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A. e da Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios S.A., empresa
controlada pela Amsted Industries, Inc.

Também é realizada a operacao de subarrendamento da &rea industrial R$1 milhao anual,
armazenamento e administrativa para a Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios S.A.
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9. Partes relacionadas--Continuacéo

9.3. Contrato de servicos compartilhados (“shared services agreement”)

Em 6 de maio de 2015, a Companhia e a Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A., visando a reducao de custos e despesas, firmaram um contrato pelo qual
é regulamentado o compartilhamento da infraestrutura de gestdo que compreende, entre
outros, funcionarios, técnicos, empreiteiros, equipamentos e materiais (estrutura
administrativa), em 03 de dezembro de 2019 foi efetuado um aditivo ao contrato alterando
os departamentos contemplados, estando abrangido pelo aditivo o compartilhamento das
despesas dos seguintes setores corporativos: Tecnologia da Informacéo, Vendas e
Marketing. As despesas que compdem esse contrato s&o langcadas em “Despesas gerais e
administrativas”.

R$ 2021 2020
Valor Shared Service 2.861 2.855
10. Imobilizado
2021 2020
Taxa média
anual de Custo de Depreciacéo
R$ depreciacdo - %  aquisi¢do acumulada Liguido Liquido
Edificagc6es e benfeitorias 5,6% 8.780 (4.535) 4.245 4.893
Méquinas e equipamentos 11,0% 63.899 (32.855) 31.044 26.210
Ferramentais 11,0% 437 (274) 163 219
Moldes 18,0% 30.800 (16.529) 14.271 16.562
Moveis e utensilios 7,0% 5.140 (2.706) 2.434 2.481
Veiculos 22,2% 445 (356) 89 -
Equipamentos de computacéo 31,5% 5.478 (4.467) 1.011 1.050
Outras imobilizagdes 2,3% 130 (98) 32 41
Obras em andamento 0,0% 10.703 - 10.703 8.499
Total 125.812 (61.820) 63.992 59.955
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10. Imobilizado--Continuacao

10.1. Movimentacédo do custo - 2021

2020 2021
Custo de Custo de
R$ aquisicéo Adicdes Baixas Transferéncias aquisicéo
Edifica¢es e benfeitorias 8.483 296 - - 8.779
Maquinas e equipamentos 56.067 10.049 (2.087) (128) 63.901
Ferramentais 626 48 (29) (217) 438
Moldes 32.496 1.847 (2.886) (657) 30.800
Mdveis e utensilios 5.006 471 (338) - 5.139
Veiculos - - - 445 445
Equipamento de computagao 5.145 343 (11) - 5.477
Outras imobilizagdes 131 - - - 131
Obras em andamento (*) 8.498 15.633 - (13.429) 10.702
Total 116.452 28.687 (5.341) (13.986) 125.812

(*) Os valores do imobilizado em andamento referem-se a construgédo das linhas de produgdo de vagdes e a reforma da subestagdo, que sera
concluida em 2022.

10.2. Movimentacdo da depreciagao - 2021

2020 2021
Depreciacéo Depreciacéo
R$ Acumulada Adicbes Baixas Transferéncias Acumulada
Edifica¢es e benfeitorias (3.590) (945) - - (4.535)
Maquinas e equipamentos (29.858) (4.947) 1.950 - (32.855)
Ferramentais (407) 114 19 - (274)
Moldes (15.934) (2.819) 2.224 - (16.529)
Mbveis e utensilios (2.5625) (477) 296 - (2.706)
Veiculos - - - (356) (356)
Equipamento de computacao (4.095) (381) 9 - (4.467)
Outras imobiliza¢des (89) 9 - - (98)
Obras em andamento - - - - -
Total (56.498) (9.464) 4.498 (356) (61.820)
10.3. Movimentacgédo do custo - 2020
2019 2020
Custo de
R$ aquisicéo Adicbes Baixas Transferéncias Custo
Edifica¢es e benfeitorias 7.581 902 - - 8.483
Maquinas e equipamentos 50.922 5.640 (438) (57) 56.067
Ferramentais 614 12 - - 626
Moldes 31.051 2.266 - (821) 32.496
Mbveis e utensilios 4.850 96 7) 67 5.006
Equipamento de computacao 4.944 268 (35) (33) 5.145
Outras imobiliza¢des 90 41 - - 131
Obras em andamento (*) 5.415 12.380 - (9.297) 8.498
Vagodes de Carga (**) 21.024 - - (21.024) -
Total 126.491 21.605 (480) (31.165) 116.452

(*) Os valores do imobilizado em andamento referem-se a construgédo das linhas de produgdo de vagdes e a reforma da subestagdo, que sera
concluida em 2021. (**) A transferéncia é referente a venda dos vagdes que estavam alugados para o cliente.
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10. Imobilizado--Continuacao

10.4. Movimentacdo da depreciagao - 2020

2019 2020

Depreciagéo Depreciacéo

R$ Acumulada Adicbes Baixas Transferéncias  Acumulada

Edificacdes e benfeitorias (2.797) (793) - - (3.590)
Maquinas e equipamentos (26.121) (4.068) 332 - (29.858)
Ferramentais (367) (40) - - (407)

Moldes (13.833) (2.101) - - (15.934)

Moveis e utensilios (2.112) (418) 5 - (2.525)
Equipamento de computacao (3.686) (410) 1 - (4.095)

Outras imobilizaces (87) 2) - - (89)

Obras em andamento - - - - -

Total (49.003) (7.832) 338 - (56.498)

11. Empréstimos e financiamentos
Taxa efetiva
anual de Ultima data
R$ Indexador juros - % de vencimento 2021 2020

Capital de Giro CDI+4,19% 6,17% 10/08/2021 - 10.081
Capital de Giro CDI+3,98% 13,49% 22/03/2022 2.676 8.006
Capital de Giro CDI+4,56% 14,13% 25/02/2022 2.754 16.510
Capital de Giro CDI+4,147% 6,13% 29/06/2021 - 10.005
Capital de Giro CDI+4,079% 6,06% 10/08/2021 - 10.030
Capital de Giro CDI+3,722025% 5,69% 08/10/2021 - 7.102
Capital de Giro CDI+3,580653% 5,55% 27/09/2021 - 8.074
Capital de Giro CDI+4,17% 6,15% 16/07/2021 - 12.339
Capital de Giro CDI+4,18% 6,16% 29/07/2021 - 8.196
NCE CDI +1,90% 3,84% 06/07/2021 - 5.013
NCE CDI +1,66% 12,75% 06/07/2021 5.045 -
NCE Banco CDI + 3,04% 5,00% 15/07/2021 - 8.336
NCE Banco 132,75% CDI 2,53% 26/02/2021 - 2.487
NCE Banco CDI + 4,18% 6,16% 26/08/2021 - 5.611
Debénture CDI+2,96% 12,38% 16/07/2024 61.313 -
Finame 6,05% 6,05% 15/10/2023 258 730
Finame 11,00% 11,00% 15/12/2022 235 420
Finame 6,65% 6,65% 15/12/2023 149 446
Finame 5,10% 5,10% 15/12/2024 145 962
Finame 4,95% 4,95% 17/11/2025 668 -
Finame 6,05% 6,05% 15/10/2023 215 -
Finame 6,65% 6,65% 15/12/2023 149 -
Financiamento "partes relacionadas" CDI 9,15% 10/02/2022 79.468 -
Financiamento "partes relacionadas" 110% - CDI 110,00% 30/01/2021 - 86.577
Total 153.075 200.925
Passivo circulante 113.958 193.725
Passivo ndo circulante 39.117 7.200
Total 153.075 200.925
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11. Empréstimos e financiamentos--Continuacao
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Cronograma de liquidacéo R$
2022 -
2023 364
2024 38.257
2025 496
Total 39.117

Ao final do exercicio de 2021, a Companhia n&o possuia nenhum saldo de confirming/risco
sacado em aberto em seus saldos de demonstracéo de posi¢éo financeira.

Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

R$ 2021 2020
Saldo em 31 de dezembro 200.925 257.655
Captacdes 136.103 209.566
Provisao de juros 10.237 10.006
Amortizacéo do principal (185.935) (262.685)
Pagamento de juros (8.255) (13.276)
Variagdo cambial na conversao - (341)
Saldo em 31 de dezembro 153.075 200.925

Todas as operacdes de crédito da Companhia séo realizadas sem garantia de bens ou outros
instrumentos.

Debéntures

As debéntures emitidas pela Companhia sdo 12 garantia (Instrucdo CVM n° 476) de debéntures
simples, nominativas, escriturais, quirografarias, em série Unica.

As debéntures foram subscritas pelo valor nominal unitario pago a vista em moeda nacional no
ato da subscricdo, sendo os juros amortizados trimestralmente.

Valor
principal na Data da Vencimento Encargos Valor em
Debéntures Categoria emissdo emissdo final financeiros  31/12/2021
12 emissao Simples 60.000 16/07/2021 16/07/2024  CDI+2.96% 61.313

O principal objetivo desta emisséo foi alongar o perfil de endividamento da Companhia. As
Debéntures ndo precisam cumprir clausulas restritivas de indices financeiros, entretanto, a
Companhia tem que cumprir certas restricdes, como inadimpléncia de qualquer divida financeira
igual ou superior a R$ 4.000, entre outras restri¢fes.
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Fornecedores
R$ 2021 2020
No Pais 27.209 68.397
Partes relacionadas (nota explicativa n° 9) 40.434 26.594
Total 67.643 94.991

Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias

R$ 2021 2020
Encargos sociais 5.035 4.119
Provisao para férias 8.807 9.490
Participagdo nos resultados 8.610 7.041
Provisdo devido a liminar de INSS (terceiros) 2.498 -
Outros - 40
Total 24.950 20.690

Provisado parariscos tributéarios, civeis e trabalhistas

A Companhia € parte em ac¢es judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
orgaos governamentais, decorrentes do curso normal de operacdes, envolvendo questdes
tributarias, civeis e trabalhistas, entre outros assuntos.

A Administracdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, em andlise das
demandas judiciais pendentes e em a¢des trabalhistas, com base em experiéncia anterior
referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
cobrir as provaveis perdas estimadas com as a¢des em curso, como segue:

R$ 2021 2020
Processos trabalhistas 19.454 7.335
Processos tributarios federal 3.172 2.486
Processos civel 225 225
Total 22.851 10.046
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14. Proviséo parariscos tributarios, civeis e trabalhistas--Continuagéo

Movimentacdo durante o exercicio

Saldo em Atualizagdes Saldo em

R$ 2020 Adicbes Monetarias  Revers@es Baixas 2021
Processos trabalhistas 7.335 18.221 2.647 (233) (8.516) 19.454
Processos tributérios federal 2.486 676 10 - - 3.172
Processos civel 225 - - - - 225
Total 10.046 18.897 2.657 (233) (8.516) 22.851
Saldo em Atualizagdes Saldo em

R$ 2019 Adicbes Monetarias  Reversdes Baixas 2020
Processos trabalhistas 10.752 4.930 716 - (9.063) 7.335
Processos tributérios federal 2.486 - - - - 2.486
Processos civel 225 - - - - 225
Total 13.463 4.930 716 - (9.063) 10.046

A seguir, uma breve descricdo dos processos em que a Companhia figura como parte, de acordo
com sua natureza:

Reclamacdes trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia figurava como parte em 468 processos trabalhistas
(em 31 de dezembro de 2020 foram 554). Os principais temas abordados nesses processos
versam sobre doencgas ocupacionais, acidentes, adicionais de insalubridade e periculosidade,
horas extras, equiparacdes salariais e verbas rescisorias, entre outros, ndo existindo processos
de valor individualmente relevante.

O montante total discutido € de R$76.065 (R$86.475 em 31 de dezembro de 2020), para o qual a
provisdo no valor de R$19.454 (R$7.335 em 31 de dezembro de 2020) foi constituida com base
em informacdes histdricas representando a melhor estimativa para as perdas de risco provavel.

O aumento na provisao de 2020 para 2021 foi devido ao aumento dos processos julgados, com a
pandemia em 2020 o numero de processos julgados reduziu e foram retomados em 2021.

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco remoto,

para 0s quais nenhuma proviséao foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis
adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizacdo nem sua divulgagéo.
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Provisado parariscos tributéarios, civeis e trabalhistas--Continuagéo

Riscos possiveis

A Companhia possui diversas a¢fes tributarias e civeis em andamento, cujos prognésticos de
perda, conforme estimativas da Companhia e de seus consultores juridicos, sdo considerados
possiveis, razéo pela qual ndo requerem o registro de provisdes.

Em 31 de dezembro de 2021, as acdes tributarias somavam R$3.172 (R$2.486 em 31 de
dezembro de 2020), as ag¢des civeis somavam R$225 (R$225 em 31 de dezembro de 2020).

Depdsitos judiciais

Representam ativos restritos da Companhia e estao relacionados a quantias depositadas e
mantidas em juizo até a solucao dos litigios a que estao relacionados.

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de R$7.614 (R$9.596 em 31 de dezembro de 2020) é
representado por depdsitos judiciais relativos a reclamages trabalhistas, tributarios e civeis. Tais
depésitos, que ndo envolvem obrigac8es correntes, foram necessarios para dar andamento aos
processos. Na opinido da Administracdo e de seus assessores juridicos, a probabilidade de
perda ndo é considerada como provavel e, portanto, ndo foi constituida proviséo para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas.

Patriménio liquido

15.1. Capital social

O capital social subscrito e integralizado € de R$87.707 em 31 de dezembro de 2021 e 31
de dezembro de 2020.

NUmero % de
Pais de agdes participacdo Total R$
Amsted Maxion Fundi¢do e Equipamentos
Ferroviarios S.A. Brasil 19.330.272 40,0% 19.330
Greenbrier do Brasil Participacbes Ltda Brasil 28.995.406 60,0% 68.377
Total 48.325.678 100,0% 87.707

15.2. Ajuste de avaliacao patrimonial

Constituido em decorréncia das reavaliag6es de bens do ativo imobilizado (custo atribuido),
com base em laudo de avaliacao elaborado por peritos avaliadores independentes. O
imposto de renda e a contribuigdo social correspondentes estéo classificados no passivo
nao circulante e estdo sendo realizados por depreciagéo ou baixa dos bens reavaliados
contra prejuizos acumulados, liquida dos encargos tributarios.
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15. Patriménio liquido--Continuagéo
15.3. Lucro por acéo
O lucro por acéo basico e diluido foi calculado com base no resultado do exercicio

atribuivel aos acionistas da Companhia e na respectiva quantidade média de a¢des em
circulacdo, conforme o quadro a seguir:

R$ 2021 2020
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 30.487 5.011
Quantidade média ponderada de acdes 48.326 48.326
Lucro do exercicio por agdo - basico e diluido - R$ 0,63086 0,10369

A Companhia ndo possui instrumentos dilutivos e, por isso, o lucro por acéo béasica € igual
ao diluido.

16. Receita liquida de vendas

R$ 2021 2020

Receita bruta de vendas:

Vendas de produtos 933.392 719.093

Vendas de servigos 12.252 13.063
Deducges:

Impostos sobre as vendas e servigos (131.523) (31.962)

Devoluces e cancelamentos do exercicio (2.437) (12.658)
Receita liquida de vendas 811.684 687.536

Parte substancial das vendas da Companhia séo praticadas nas modalidades do “incoterms”
conhecidas como “Freight On Board - FOB” na qual a Companhia é responsavel por
disponibilizar a mercadoria para retirada em seu site e o cliente retém a responsabilidade total da
coleta (tanto financeiramente, quanto em termos de salvaguarda do bem). Nesse momento, se
da a transferéncia de controle do produto ao cliente, e, consequentemente, 0 momento de
reconhecimento da receita.

17. Resultado financeiro

R$ 2021 2020
Receitas financeiras:
Descontos obtidos e juros ativos 6.259 2.951
Total 6.259 2.951
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17. Resultado financeiro--Continuagcao
Pelo reconhecimento de parcela do valor relativo as decisdes favoraveis em acdes judiciais

pleiteado referente a exclusédo do ICMS da base de célculo do PIS/COFINS em 2021 foi
registrado o ganho financeiro no valor de R$0,7 milhdes.

R$ 2021 2020
Despesas financeiras:
Juros e encargos financeiros (13.403) (11.501)
Juros sobre passivos de arrendamento (2.010) (2.711)
Imposto sobre operagdes financeiras - IOF (156) (85)
Outras 3) 2
Total (15.572) (14.299)

18. Variagdo cambial, liquida

R$ 2021 2020
Variagdo cambial ativa sobre ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira 114 6.471
Variacdo cambial passiva sobre ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira (48) (6.036)
Total 66 435

19. Custos e despesas por natureza

R$ 2021 2020
Matéria-prima (509.479) (421.037)
Salérios, encargos e beneficios (145.970) (140.445)
Materiais e manutencéo (30.876) (23.458)
Depreciacao (9.072) (8.619)
Servigos prestados por terceiros (10.775) (9.934)
Fretes (560) (18.803)
Amortizacdo de direito de uso (13.474) (10.712)
Garantia (5.148) (3.497)
Energia elétrica (2.936) (2.578)
Locomocéao e comunicacao (1.595) (1.426)
Comissbes 2) (1.259)
Outros custos (18.747) (19.130)
Total (748.634) (660.898)
R$ 2021 2020
Custo dos produtos vendidos e servigcos prestados (718.641) (615.833)
Despesas com vendas (9.126) (26.469)
Despesas gerais e administrativas (14.550) (14.874)
Honorarios da Administracao (6.317) (3.722)
Total (748.634) (660.898)
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20. Outras receitas e (despesas) operacionais liquidas

R$ 2021 2020
Outras receitas:
Convenio de Cooperacéo Técnica 303 303
Receita sobre a exclusédo do ICMS na base do PIS e COFINS 2.486 -
Total outras receitas 2.789 303
R$ 2021 2020
Outras despesas:
Contingéncias e custos judiciais (6.315) (5.284)
Projeto Formare (Fundacao lochpe) (57) (113)
Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU (401) (421)
Impostos federais e estaduais (254) (72)
Contribuicdo para associacéo de classe (35) (155)
Auditoria (182) (291)
Covid (2.146) (1.365)
Outras (1.564) (753)
Total outras despesas (10.954) (8.354)
R$ 2021 2020
Total de outras receitas (despesas) operacionais, liquidas. (8.165) (8.051)

Em 13 de maio de 2021, o Plenario do Supremo Tribunal Federal (STF) julgou os embargos
declaratérios interpostos pela Unido e decidiu pela validade da exclusao do ICMS da base de
calculo do PIS e da COFINS a partir de 15 de marco de 2017, data em que foi fixada a tese de
repercusséo geral no julgamento do Recurso Extraordinario 574.706. Os ministros do STF
também esclareceram que o ICMS que néo se inclui na base de calculo dessas contribui¢cdes é o
ICMS destacado na nota fiscal. Referida decisdo embasou o reconhecimento em dezembro dos
créditos de PIS e COFINS do periodo de 2015 a 2017 relativos & acéo judicial em nome da
Companhia, o que foi corroborado pelo transito em julgado da a¢éo ocorrido em setembro desse
ano. Os efeitos da decisao foram apurados com o suporte de consultores tributarios externos e
resultaram no reconhecimento, em dezembro de 2021, de R$3.207, sendo R$2.486 na rubrica de
"outras receitas (despesas) operacionais" e R$721 na rubrica de “receita financeira”.
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21. Direito de uso e passivos de arrendamento

Ativos com vida util definida Aluguel Veiculos Total
Saldo em 1° de janeiro de 2020 28.111 - 28.111
Adicdes 52.289 - 52.289
Baixas - - -
Depreciagao (15.766) - (15.766)
Transferéncias - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2020 64.634 - 64.634
Adicdes 1.177 1.177
Baixas (30.442) (566) (31.008)
Depreciagao (13.474) (184) (13.658)
Transferéncias -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 20.718 427 21.145

Passivo por arrendamentos 2021 2020
Saldo em 1° de janeiro 65.606 28.095
Adicdes 52.609

Baixas (35.000)

Pagamentos principal (13.839) (17.399)
Pagamento de juros (389) (411)
Juros apropriados 7.168 2.711
Saldo em 31 de dezembro 23.546 65.606
Circulante 16.003 12.395
Nao Circulante 7.543 53.211

Cronograma de pagamentos 2021
2022 16.003
2023 7.543
Total 23.546

Em 16 de setembro de 2021, a Companhia assinou o 8° termo aditivo com a Savoy Imobiliaria
Construtora (principal contrato de loca¢éo de sua planta industrial) em que a partir de 1° de
janeiro de 2022 o aluguel mensal passara a ser de R$1.165, com vencimento em 14 de junho de
2023.
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22. Gestao de risco e instrumentos financeiros
22.1. Consideracdes gerais e politicas

Os principais passivos financeiros da Companhia, que nao sejam derivativos, referem-se a
empréstimos, fornecedores e outras contas a pagar. O principal propésito desses passivos
financeiros é financiar as opera¢des da Companhia. Os principais ativos financeiros da
Companhia incluem contas a receber, caixa e equivalentes de caixa que resultam
diretamente de suas operac¢fes. A empresa também mantém investimentos em
instrumentos de divida e patrimoniais.

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A alta
Administragdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos. A Administracéo da
Companhia conta com o suporte de um comité de riscos financeiros.

O Conselho de Administracéo revisa e estabelece politicas para gestao de cada um desses
riscos, 0s quais séo resumidos a seguir, com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas (considerando a baixa exposi¢do existente nas demonstracées financeiras
individuais).

22.2. Classificagao dos instrumentos financeiros - por categoria

Nota
R$ explicativa 2021 2020
Ativos financeiros (Custo amortizado) caixa e equivalentes
de caixa 4 90.184 81.564
Contas a receber de clientes (incluem partes relacionadas) 5 23.117 125.303
Depésitos judiciais 14 7.614 9.596
Outros créditos 4.011 12.393
Total 124.926 228.856
Nota
R$ explicativa 2021 2020
Passivos financeiros (Custo amortizado) empréstimos,
financiamentos e debéntures. 11 153.075 200.925
Fornecedores (incluem partes relacionadas) 12 67.643 94.991
Passivos de arrendamento 21 23.546 65.606
Outras obrigagtes 38.469 13.129
Sub-Total 282.733 374.651
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22.3. Valores justos

A Companhia aplica as regras de hierarquizacédo para avaliacdo dos valores justos de seus
instrumentos financeiros conforme as praticas contabeis do pronunciamento técnico CPC
40/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacao para instrumentos financeiros
mensurados no balanco patrimonial, o que requer a divulgacéo das mensurag¢des do valor
justo pelo nivel da seguinte hierarquia:

e Nivel 1 - pregos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

¢ Nivel 2 - outras informacdes, exceto aquelas incluidas no Nivel 1, pelas quais os pre¢os
cotados (néo ajustados) sdo para os ativos e passivos similares (diretamente como
precos ou indiretamente como derivados dos precos) em mercados nao ativos, ou outras
informac8es que estdo disponiveis ou podem ser corroboradas pelas informactes
observadas no mercado ou substancialmente quanto a integralidade dos termos dos
ativos ou passivos.

¢ Nivel 3 - informacdes disponiveis em virtude de pequena ou nenhuma atividade de
mercado e que ndo sdo significantes para definicdo do valor justo dos ativos e passivos
(n&o observaveis).

Um mercado € visto como ativo se 0s pre¢os cotados estiverem prontos e regularmente
disponiveis a partir de uma bolsa ou agéncia reguladora, entre outros, e aqueles precos
representarem transacdes de mercado reais e que ocorram regularmente em bases
puramente comerciais; sendo assim, o valor justo dos instrumentos financeiros negociados
em mercados ativos é baseado nos precos de mercado, cotados no encerramento de cada
exercicio, estando incluido no Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que néo sdo negociados em mercados ativos
(por exemplo, derivativo de balcao) é determinado mediante o uso de técnicas de
avaliacéo.

No caso da Companhia, 0s instrumentos financeiros constantes nos balan¢os patrimoniais,
tais como contas-correntes bancarias, aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes
e a pagar a fornecedores de curto prazo, apresentam-se por valores préximos de mercado.

Essas técnicas de avaliacdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado no qual a
Companhia esta inserida e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da
Companbhia.
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22.3. Valores justos--Continuacdo

22.4.

Se todas as informacgdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem
fornecidas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2. Caso as informacgdes
sejam oriundas de dados internos da Companhia, o instrumento estara incluido no Nivel 3.

Em 31

de dezembro de 2021, a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros avaliados

a valores justos.

Gestao deriscos financeiros

As operacdes da Companhia estdo sujeitas aos seguintes fatores de risco:

224.1.

22.4.2.

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia ter perdas decorrentes de inadimpléncia
de suas contrapartes ou de institui¢des financeiras depositérias de recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como
pratica a andlise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim
como a definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posicoes
em aberto. No que tange as instituigdes financeiras, a Companhia somente realiza
operagBes com instituicdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de
“rating”.

As receitas, quase em sua totalidade, séo distribuidas entre as operadoras
logisticas ferroviarias e mineradoras. A Administracao da Companhia acredita que
constitui provisdes suficientes para fazer frente ao ndo recebimento, e ndo ha
diferencas entre o valor justo e contabil dessas provisdes (vide valor da provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa na nota explicativa n°® 5).

Adicionalmente, uma parcela significativa de suas compras é feita com partes
relacionadas, conforme demonstrado na nota explicativa n® 9.

Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores
mobiliarios suficientes, disponibilidades de captacdo por meio de linhas de crédito
compromissadas e capacidade de liquidar posi¢cBes de mercado. Em virtude da
natureza dindmica dos negdécios da Companhia, a area de Tesouraria mantém
flexibilidade na captacdo mediante a manutencéo de linhas de crédito
compromissadas.
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224.2.

22.43.

22.4. Gestéo deriscos financeiros--Continuacéo

Risco de liguidez--Continuacdo

A Administragdo monitora o nivel de liquidez da Companhia considerando o fluxo de
caixa esperado em contrapartida as linhas de crédito néo utilizadas e aos montantes
disponiveis em caixa e equivalentes de caixa. Essa previséo leva em consideracédo
os planos de financiamento da divida, o cumprimento das metas internas do
quociente do balanco patrimonial e, quando aplicavel, as exigéncias regulatérias
externas ou legais (por exemplo, restricdes de moeda). Por meio de sua politica de
gestao de riscos, a Companhia define limite minimo de caixa e indicadores
financeiros de gestéo da divida.

O quadro a seguir representa 0s passivos financeiros ndo derivativos da
Companbhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente
no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento:

2021 2020
Entre 1e 2 Entrele 2
R$ Até 1 ano anos Até 1 ano anos
Empréstimos e financiamentos 113.958 39.117 193.725 7.200
Fornecedores (incluem partes relacionadas) 67.643 - 94.991 -
Passivos de arrendamento 16.003 7.543 12.395 53.211
Outras obriga¢des 38.469 - 12.949 180
Total 236.073 46.660 314.060 60.591

Risco de flutuacdo nos precos de siderdrgicos

Uma parcela significativa das operac¢fes da Companhia depende da capacidade de
adquirir siderargicos a precos competitivos. Caso o pre¢o da matéria prima tenha
um acréscimo significativo e a Companhia ndo consiga repassar esse aumento ao
preco dos produtos ou reduzir custos operacionais para compensar esse aumento, a
margem operacional sera reduzida.

Atualmente a Companhia trabalha para firmar acordos de longo prazo junto aos
fornecedores e clientes, para que a exposi¢édo a variacdo apresente o menor
impacto possivel.
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22.4. Gestéo deriscos financeiros--Continuacéo

22.4.4.Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia estar sujeita aos ganhos ou as perdas
decorrentes de oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar
a captacao de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas.

2021 2020
R$ Indexador R$ Indexador R$
Aplica¢Bes Financeiras CDI 89.922 CDI 81.327
Empréstimos, financiamentos e
debéntures - (inclui intercompany) CDI 153.075 CDI 198.367

22.45. Andlise de sensibilidade de variacées na taxa de juros

Os instrumentos financeiros, incluindo derivativos, estdo expostos as variacdes de
valor justo em decorréncia da flutuacdo de taxas de juros (CDI). As avalia¢bes da
sensibilidade dos instrumentos financeiros séo apresentadas a seguir:

i) Selecdo dos riscos

A Companhia selecionou como risco de mercado que mais pode afetar o valor
dos instrumentos financeiros por ela detidos a taxa de juros (CDI).

ii) Selecéo dos cenérios
Os cendrios possiveis e remotos consideram variagdes de 25% e 50%,

respectivamente, nas taxas de juros CDI em relacdo as cotacdes de
fechamento em 31 de dezembro de 2021:

R$ Cenéarios
Possivel Remoto
Aplicacdes financeiras - CDI Provavel -25% -50%
CDI em 31 de dezembro de 2021 4,41% 3,31% 2,20%
Saldo contabil considerando a receita
financeira estimada 3.965 2.973 1.982
Efeito - perda - (992) (1.983)
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22.45. Andlise de sensibilidade de variacdes na taxa de juros--Continuacao

i) Selecéo dos cenérios--Continuacao

R$ Cenarios
Possivel Remoto
Empréstimos e financiamentos - CDI Provével +25% +50%
CDI em 31 de dezembro de 2020 6,64% 8,30% 9,96%
Saldo contabil considerando a despesa
financeira estimada 10.160 12.705 15.246
Efeito - perda - (2.545) (5.086)

Para a analise de sensibilidade da exposicao cambial em 31 de dezembro de
2021, a Companhia ndo considerou por ndo haver saldo no exercicio.

23. Gestao de capital

A politica da Administracao é manter uma sélida base de capital para manter a confianga do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Diretoria monitora
0s retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades operacionais
divididos pelo patrimdnio liquido total. A Diretoria também monitora o nivel de dividendos para
acionistas ordinarios.

A Administragdo da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranca
proporcionada por uma posi¢ao de capital saudavel.

A divida em relacéo ao capital no encerramento de cada exercicio é apresentada a seguir:

R$ 2021 2020
Total de empréstimos, financiamentos e debéntures (incluem passivos de
arrendamento) 176.621 266.531
(-) Caixa e equivalentes de caixa (90.184) (81.564)
Divida liquida 86.437 184.967
Total do patriménio liquido 74.679 44.192
Relacao do patriménio liquido sobre a divida liquida 86,4% 23,9%
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24. Cobertura de seguros

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentracdo de
riscos e sua relevancia, levando em conta a natureza de suas atividades e a orientacéo de seus
consultores de seguros. A cobertura de seguros, em valores de 31 de dezembro é demonstrada:

R$ 2021 2020
Lucros cessantes 181.611 171.998
Seguro predial 167.781 167.781
Danos materiais 157.528 140.359
Seguro D&O 36.366 34.548
Seguro locaticio 6.737 6.737
Responsabilidade civil 12.600 13.600
Total 562.623 535.023

25. Autorizagédo para emissao das demonstragdes financeiras

As presentes demonstrac@es financeiras foram aprovadas para emissao e divulgacdo em reunido
da Diretoria da Companhia realizada em 22 de marco de 2022.
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