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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Ao Conselho de Administracdo e a Diretoria da
Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigos Ferroviarios S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracées financeiras da Greenbrier Maxion Equipamentos e Servicos Ferroviarios S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Greenbrier Maxion Equipamentos e Servicos
Ferroviarios S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase
Partes relacionadas (suporte financeiro e transagées)

Conforme mencionado nas notas explicativas n2 1 e n2 9 as demonstragées financeiras, a Sociedade tem
recebido suporte financeiro de partes relacionadas por meio de empréstimos, em condi¢des negociadas
entre as partes, que visa fazer face aos passivos assumidos, bem como manter saldos e transagées de
compra e venda com partes relacionadas com base em termos e condi¢es negociados entre as partes
envolvidas. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Responsabilidades da Administragdo pelas demonstragées financeiras

A Administracdo é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragées financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido ("DTTL"), sua rede de
firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes. A DTTL (também chamada "Deloitte Global")
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Na elaboracdo das demonstracGes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo
ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operac¢des, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢do de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengao
em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragGes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigGes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdao adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 23 de marco de 2021
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DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Danhiel Augusto Reis
Auditores Independentes Contador
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GREENBRIER MAXION EQUIPAMENTOS E SERVICOS FERROVIARIOS S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019

(Em milhares de reais - RS)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos

NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Depdsitos judiciais

Outros créditos

Direito de uso de bens arrendados

Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota

explicativa 2020 2019
4 81.564 70.970
5 91.088 8.463
6 89.912 184.448
7 22.943 24.645
909 3.590
11.393 1.455
297.809 293.571
5 34.215 546
7 707 550
8 20.865 21.913
14 9.596 8.928
1.000 1.000
21 64.634 28.111
10 59.955 76.902
190.972 137.950
488.781 431.521

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras.

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Obrigagdes tributdrias

Obrigag0es trabalhistas e previdenciarias
Adiantamentos de clientes

Passivo de arrendamento - Direito de uso
Outras obrigagdes

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Passivo de arrendamento - Direito de uso

Outras obrigagdes

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Prejuizos acumulados

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

Nota
explicativa 2020 2019

11 193.725 240.359
12 94.991 71.583
1.408 1.213

13 20.690 11.252
37.794 30

21 12.395 7.033
12.949 8.552

373.952 340.022

11 7.200 17.296
14 10.046 13.463
21 53.211 21.062
180 497

70.637 52.318

15.1 87.707 87.707
15.2 989 1.162
(44.504) (49.688)

44.192 39.181

488.781 431.521




GREENBRIER MAXION EQUIPAMENTOS E SERVICOS FERROVIARIOS S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Em milhares de reais - RS, exceto o prejuizo por ac3o)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS E SERVICOS PRESTADOS
LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS

Com vendas

Gerais e administrativas

Honordrios da Administragdo
Outras despesas operacionais, liquidas

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Variagdo cambial, liquida

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes

Diferidos

LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO

LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO POR AGCAO - BASICO E DILUIDO - RS

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 2020 2019

16 687.536 418.323
19 (615.833) (417.661)
71.703 662
19 (26.469) (14.519)
19 (14.874) (14.239)
19 (3.722) (4.136)
20 (8.051) (8.168)
18.587 (40.400)
17 2.951 996
17 (14.299) (13.283)
18 435 (816)
7.674 (53.503)
8.1 (1.615) -
8.1 (1.048) 7.416
5.011 (46.087)
15.3 0,10369 (0,95368)




GREENBRIER MAXION EQUIPAMENTOS E SERVICOS FERROVIARIOS S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Em milhares de reais - RS)

2020 2019
LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO 5.011 (46.087)
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 5.011 (46.087)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




GREENBRIER MAXION EQUIPAMENTOS E SERVICOS FERROVIARIOS S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Em milhares de reais - RS)

SALDOS EM 12 DE JANEIRO DE 2019

Realizacdo do custo atribuido, liquido dos efeitos tributarios
Baixa de ativos sujeitos ao custo atribuido
Prejuizo do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Realizacdo do custo atribuido, liquido dos efeitos tributarios
Lucro do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgées financeiras.

Ajuste de
Nota Capital avaliagdo Prejuizos
explicativa social patrimonial acumulados Total
87.707 1.340 (3.764) 85.283
- (178) 178 -
- - (15) (15)
- - (46.087)  (46.087)
87.707 1.162 (49.688) 39.181
- (173) 173 -
- - 5.011 5.011
87.707 989 (44.504)  44.192




GREENBRIER MAXION EQUIPAMENTOS E SERVICOS FERROVIARIOS S.A.

DEMONSTRACO]ES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 201¢
(Em milhares de reais - RS)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o prejuizo do exercicio com o caixa
gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagao
Amortizagdo de Direito de Uso
Baixas de direito de uso
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre passivos de arrendamento
Custo residual de bens do ativo imobilizado baixados
Reversdo de provisdo para perdas nos estoques
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos

Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas, liquida de reversdes

Outros

Redugdo (aumento) nos ativos:
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Depdsitos judiciais
Outros créditos e demais contas

(Redugdo) aumento nos passivos:

Fornecedores

Adiantamentos de clientes

Obrigagdes trabalhistas e previdencidrias

Outras obriga¢des e demais contas
Caixa gerado pelas operagdes
Pagamento de imposto de renda e contribui¢do social
Pagamento de juros sobre passivos de arrendamento
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdo de bens do ativo imobilizado
Caixa aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captagdes de empréstimos e financiamentos

AmortizagBes de passivos de arrendamento - principal
AmortizagOes de empréstimos e financiamentos - principal
Caixa (aplicado nas) gerados pelas atividades de financiamento

AUMENTO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

AUMENTO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 2020 2019

5.011  (46.087)
10.2 7.494 9.471
21 15.766 7.093
21 - 129
8.1 2.663 (7.416)
11 10.006 11.060
21 2.711 1.489
10 142 627
6 1.685 1.158
11 (341) 779
14 (3.417) 2.087
(1.352) (341)
(116.294)  17.587
113.525 (36.153)
1.545 (2.601)
(668) (2.450)
(7.258) (3.370)
23.408 (22.837)
37.764 13
9.438 (9.847)
4.275 1.234
106.103 (78.375)
(1.615) -
21 (411) (488)
11 (13.276) (7.157)
90.801 (86.020)
10 (9.689) (6.743)
(9.689) (6.743)
11 209.566 257.344
21 (17.399) (7.719)
11 (262.685)  (104.004)
(70.518)  145.621
10.594 52.858
70.970 -
81.564 70.970
10.594 52.858




GREENBRIER MAXION EQUIPAMENTOS E SERVICOS FERROVIARIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1.

1.2.

Disposi¢des gerais

A Greenbrier Maxion Equipamentos e Servicos Ferrovidrios S.A. (“Companhia”) é uma
sociedade an6nima de capital fechado, constituida em 16 de setembro de 2014, com sede na
Rua Dez, s/n, Sitio S30 Jodo, Jardim S3o Camilo, na cidade de Hortolandia, Estado de S3o Paulo.

Suas atividades produtivas tiveram inicio em 12 de maio de 2015 e consistem na fabricacdo,
usinagem, montagem, remodelagem, reparo, distribuicao ou venda de quaisquer tipos de
equipamentos ferroviarios, bem como na importagdo e exportacao.

A gestdo da empresa é feita de modo compartilhado composta por dois sécios, sendo eles;
Greenbrier do Brasil Participagdes Ltda. com 60% de participacao, e Amsted Maxion Fundicdo e
Equipamentos Ferroviarios S.A. com 40% de participagdo.

Plano operacional e agdes implementadas pela Administracao da Companhia

No ano de 2020 os mercados foram impactados pela pandemia da Covid-19, levando a
suspensdo temporaria das atividades das empresas, indisponibilidade de matéria prima, além
dos aumentos dos pre¢os dos materiais.

Neste periodo de pandemia a Companhia investiu fortemente nas acées de controle,
prevencdo e comunicacdo para assegurar a saude dos seus colaboradores e familiares, sendo
apurado um nimero extremamente baixo de contaminados, os quais foram acompanhados e
dado o todo suporte necessario para recuperac¢do, ndo houve nenhuma vitima fatal no quadro
de colaboradores.

Mesmo com os desafios e dificuldades deste periodo a empresa superou os resultados do plano
operacional de 2020, houve um aumento de 3% no faturamento liquido, o lucro liquido foi
201,6% acima do plano e 1.924 vagdes foram faturados em 2020.

Houve um aumento de 23,8% na produc¢do de vagdes em 2020 comparado com o ano de 2019,
nao sendo necessario o aumento do quadro de mao de obra, pois a automatizacdo dos
processos, padronizacdo dos vagdes e reducdo da quantidade de itens por vagao auxiliaram no
ganho de eficiéncia e produtividade.

Um dos pilares para melhora do resultado da Companhia foi a gestdo do capital; acGes das
areas de vendas; planejamento de materiais; entre outras a¢des que contribuiram com a
melhoria da gerac¢do de caixa da empresa.

No ano de 2020 a reducdo dos estoques foi de R$94,5 milhdes, a redu¢io da divida total da
empresa foi de R$67,3 milhdes (36,1% de redugdo em comparag¢do com 2019).

Destaca-se a consolida¢do do negdcio de servigos ferrovidrios para revisdo, manutencao,
reforma e transformacdo de vagoes ferroviarios de cargas, permitindo a melhor distribuicao e
absorg¢do da mao de obra produtiva, além de atender a demanda do mercado.
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Desde que as ferrovias foram concedidas a iniciativa privada (1996), o transporte ferroviario de
carga tem sofrido uma profunda transformacdo, onde as operadoras ferroviarias ampliaram
significativamente o volume transportado, tendo por exemplo, em 2019 o transporte de 494
milhGes de toneladas uteis (TU), 95% a mais desde 1997. Até outubro de 2020, a ferrovia ja
havia transportado 405 milhdes de toneladas uteis (TU).

As ferrovias brasileiras também ganharam eficiéncia no periodo de concessdo, demonstrando
gue o modal é adequado ao transporte de cargas de grande volume, como minério, produtos
agricolas, siderurgicos e carga geral, sendo extremamente competitivo e adaptavel a todas as
regides do Brasil. Ambientalmente equilibrados, os trens de carga sao tidos como o melhor
custo-beneficio energético para paises de grandes dimensdes.

Em 2020, o ano se encerrou com as renovacées antecipadas das ferrovias Malha Paulista
(Rumo), Carajas e Vitéria-Minas (Vale).

O planejamento do Ministério da Infraestrutura, através do PPl (Programa de Parceria de
Investimentos), prevé a operagao total da Ferrovia Norte-Sul (FNS) ja no inicio de 2021, sendo a
Rumo a vencedora do leildo. O ministério prevé também a renovacdo antecipada da MRS e VLI
para o segundo semestre de 2021, além das concessées da Ferrovia de Integragdo Oeste-Leste
(FIOL), com leildo previsto para abril de 2021 e da Ferrogrdo com leildo previsto para 22
trimestre de 2021. A construcdo da Ferrovia de Integracdo Centro-Oeste (FICO), prevista para
ser entregue em 2025, foi incluida como contrapartida pelo valor de outorga na prorrogacao
antecipada da EFVM (Vale).

Ao todo, os investimentos do governo na ferrovia serdo de R$69,3 bilhdes, sendo R$39,6
bilhdes na renovacdo das concessdes e R$29,7 bilhdes nas novas concessdes.

Ademais, o Ministério da Infraestrutura prevé a expansao das ferrovias de 30.000 km para
35.000 km, além de duplicar a participacdo do modal de transporte ferrovidrio de 15% para
30%. Os investimentos nas concessdes dos portos também otimizardo a conexao entre
ferrovias e terminais.

A companhia se sente otimista com a renovacgao das concessdes atuais e também com a
possibilidade das novas concessoes, prevendo um aumento no faturamento nos préoximos anos.

Em 31 de dezembro de 2020 a Sociedade possui capital circulante negativo de R$76.143. A
continuidade operacional depende de seus acionistas que sdo mantidos atualizados acerca dos
resultados da Companhia e conferem suporte financeiro as suas operagées com garantias e
linhas de crédito, mantendo assim o compromisso de financiar as operagGes e prover o suporte
financeiro necessario para o pagamento de suas obrigacées, caso estas sejam necessdrias. Com
as medidas e os cendrios apresentados, a Administracdo ndo identificou situagées que possam
afetar a continuidade operacional da Companhia.

Covid-19

O Covid-19 foi descoberto em dezembro de 2019, quando apareceram os primeiros casos na
cidade de Wuhan, provincia de Hubei, na China. Desde 31 de dezembro, quando do registro
dos primeiros casos na China, o virus ja chegou a mais de 114 paises, sendo declarada
pandemia em 11 de marco de 2020 pela Organizacdo Mundial de Saude (OMS).
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O impacto da doenca se refletiu também na atividade econ6mica, que vem sofrendo perdas
significativas. Diante disso, as empresas podem estar expostas a uma série de riscos
estratégicos e operacionais, como atrasos ou interrup¢do do fornecimento de matérias-primas,
mudancas nas demandas de clientes, aumento de custos, insuficiéncias logisticas que levam a
atrasos em entregas, questdes de saude e seguranca de funcionarios, forca de trabalho
insuficiente e desafios referentes a importagdo e exportagdo de produtos.

Face ao cenario apresentado, a Companhia tem mantido monitorando constante sobre a
evolucdo do tema e até o momento ndo ha expectativa de impacto nas operagoes.

Também tem realizado o acompanhamento junto aos funcionarios aos casos, tem efetuado
campanhas de comunicagdo e conscientizacdo além da assisténcia aos funcionarios e
sociedade.

No periodo critico da pandemia a empresa realizou a suspensdo do contrato de trabalho de
parte dos funcionarios, periodo este de setembro a novembro de 2020.

A empresa aderiu aos programas do governo durante a suspenc¢ao do contrato de trabalho,
reduzindo o impacto nos seus resultados. Os funcionarios da Companhia também foram
beneficiados com os programas de auxilio.

Ndo houve aumento da inadimpléncia no contas a receber da Companhia e nem atraso aos
fornecedores.

2. BASE DE ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1

2.2,

Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo
societdria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orienta¢des e interpretacdes técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis.

A Administracdo declara que todas as informacoes relevantes préprias das demonstragées
financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administracdo na sua gestdo.

Base de mensuragdo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
determinados bens do ativo imobilizado, que foram avaliados pelo custo atribuido e, quando
aplicavel, instrumentos financeiros mensurados por valores justos. O custo histérico
geralmente é baseado no valor justo das contrapresta¢Ges pagas em troca de ativos.
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2.3.

2.4,

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de
um passivo em uma transacao organizada entre participantes do mercado na data de
mensuracdo, independentemente de esse prego ser diretamente observavel ou estimado
usando outra técnica de avaliacdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a
Companhia leva em consideragdo as caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os
participantes do mercado levarem essas caracteristicas em consideracdo na precificacdo do
ativo ou passivo na data de mensuracdo. O valor justo para fins de mensura¢do e/ou divulgacio
nestas demonstragdes financeiras é determinado nessa base, exceto por operacoes de
arrendamento mercantil que estdo inseridas no escopo do CPC 06 (R2) - Arrendamentos
(equivalente ao IFRS16) e mensuragdes que tenham algumas similaridades ao valor justo, mas
nao sejam valor justo, como valor liquido realizavel mencionado no CPC 16 (R1) - Estoques
(equivalente ao IAS 2) ou valor em uso na CPC 01 (R1) - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos
(equivalente a IAS 36).

Moeda funcional e de apresentacdo

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras da Companhia sdo mensurados em reais (RS),
moeda funcional e de apresentacdo das demonstragdes financeiras, que representa a moeda
do principal ambiente econémico em que opera.

Uso de estimativas e julgamentos

Na aplicacdo das praticas contabeis descritas na nota explicativa n? 3, a Administracdo deve
fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos,
os quais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas
estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os
resultados efetivos podem eventualmente divergir dessas estimativas.

As estimativas e suas premissas sao revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das
revisOes das estimativas contdbeis sdo reconhecidos no resultado a partir do exercicio corrente.

Areas que envolveram estimativas e julgamentos estdo sendo divulgadas como segue:
e Nota explicativa n2 5 - Provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa.

e Nota explicativa n? 6 - Provisdo para perdas nos estoques.

e Nota explicativa n2 8 - Imposto de renda e contribuicao social.

e Nota explicativa n? 14 - Provisdo para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas.

e Nota explicativa n? 21 - Gestdo de riscos e instrumentos financeiros.
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3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1.

3.2.

3.3.

IFRS novas e alteradas em vigor no exercicio corrente

Norma

Requerimento

Impacto nas demonstragdes
financeiras

Alteragdes da Reforma da
Taxa de Juros de Referéncia
alFRS9 e IFRS 7.

IFRS 16—Concessdes de
Aluguel Relacionadas a
Covid-19.

Essas alteragBes modificam as exigéncias especificas de contabilizagdo de
“hedge” para permitir a manutengdo da contabilizagdo de “hedge” para
“hedges” afetados durante o periodo de incerteza antes que os itens
objetos de “hedge” ou instrumentos de “hedge” afetados pelas taxas de
juros de referéncia atuais sejam alterados em virtude das reformas
continuas das taxas de juros de referéncia.

Estabelece medidas praticas para arrendatérios na contabilizagdo de
concessdes de aluguel ocorridas como resultado direto da COVID-19, ao
introduzir um expediente pratico para a IFRS 16. O expediente pratico

permite que o arrendatario opte por ndo avaliar se a concessdo de aluguel

relacionada a COVID-19 é uma modificagdo de arrendamento. O

arrendatario que faz sua opgdo devera contabilizar qualquer mudanga nos

pagamentos de arrendamento resultante da concessao de aluguel

relacionada a COVID-19 aplicando a IFRS 16 como se a mudanga ndo fosse

uma modificacdo de arrendamento.

A Companhia n3o identificou
impacto relevante em suas
demonstragdes financeiras

A Companhia n3o identificou
impacto relevante em suas
demonstragdes financeiras.

Impacto da adocdo inicial das outras normas IFRS novas e alteradas em vigor no exercicio

corrente

No exercicio corrente, o Grupo adotou as alteragdes a seguir as Normas e Interpretacées IFRS
emitidas pelo IASB em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2020. A
adocdo dessas Normas e Interpreta¢des nao teve nenhum impacto relevante sobre as

divulgacGes ou os valores divulgados nestas demonstracdes financeiras.

Norma

Requerimento

AlteragBes as Referéncias a
Estrutura Conceitual nas
Normas do IFRS

AlteragBes a IFRS 3 —
Definigdo de Negdcios

AlteragBes a IAS 1 e IAS 8 —
Definigdo de Material

O Grupo adotou as alteragdes incluidas nas Alteragées as Referéncias a Estrutura Conceitual nas
Normas do IFRS pela primeira vez no exercicio corrente. As alteragdes incluem as alteragdes
subsequentes as Normas afetadas de modo que elas se referem a nova Estrutura. Porém, nem
todas as alteragdes, atualizam esses pronunciamentos com relagdo as referéncias e citagdes
contidas na Estrutura de modo que elas se referem a Estrutura Conceitual revisada. Alguns
pronunciamentos sdo atualizados apenas para indicar a qual versdo da Estrutura eles se referem (a
Estrutura do IASC adotada pelo IASB em 2001, a Estrutura do IASB de 2010, ou a nova Estrutura
revisada de 2018) ou para indicar que as definicdes na Norma ndo foram atualizadas com as novas

defini¢Bes desenvolvidas na Estrutura Conceitual revisada.

As Normas alteradas s30 IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC

12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, e SIC-32

O Grupo adotou as alteragBes a IFRS 3 pela primeira vez no exercicio corrente. As alteragdes
esclarecem que ainda que os negdcios normalmente apresentem outputs (“produtos”), os
produtos ndo sdo necessarios para um conjunto integrado de atividades e ativos para se
qualificarem como negdcios. Para serem considerados como um negdcio, um conjunto adquirido
de atividades e ativos deve incluir no minimo um insumo e um processo substantivo que em
conjunto contribuem significativamente para a capacidade de criar produtos.

O Grupo adotou as alteragdes a IAS 1 e IAS 8 pela primeira vez no exercicio corrente. O objetivo
das alteragdes é facilitar o entendimento da definigdo do que é material na IAS 1 e ndo o de
alterar o conceito subjacente de materialidade nas Normas do IFRS.

O conceito de ‘ocultagdo’ de informagGes materiais com o conceito de informagdes imateriais foi

incluido como parte da nova definicdo.

O limite de materialidade que influencia os usudrios foi alterado de ‘possivel influéncia’ para

‘possivel influéncia razoavel’.

A definicdo de material na IAS 8 foi substituida pela referéncia a definigdo de material na IAS 1.
Adicionalmente, o IASB alterou outras Normas e a Estrutura Conceitual que contém uma
definicdo de material ou faz referéncia ao termo ‘material’ para garantir consisténcia.

Adocédo das IFRS novas e revisadas ainda ndo aplacaveis

O “International Accounting Standards Board - IASB” publicou ou alterou os seguintes
pronunciamentos, orientacdes ou interpretacdes contdbeis, cuja ado¢do obrigatdria devera ser
feita em 12 de janeiro de 2020.
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3.4.

Impacto nas
Norma Requerimento demonstragdes financeiras

IFRS 10 - Demonstragdes Venda ou Contribuigdo de Ativos entre um Investidor e sua Coligada ou A interpretagéo reflete a pratica do que a
Consolidadas e IAS 28 Joint Venture. As alteragdes a IFRS 10 (CPC 36 (R3)) e a IAS 28 (CPC 18 Companhia vem adotando e suas praticas
(alteragdes) (R2)) tratam de situagBes que envolvem a venda ou contribui¢do de contébeis.

ativos entre um investidor e sua coligada ou joint venture. Sem inicio de
vigéncia definido.

Alteragdes a IAS 1 Classificagdo de Passivos como Circulantes ou Ndo Circulantes A Companhia ndo identificou impacto
Vigéncia a partir de 12 de janeiro de 2023, sendo permitida a adogdo relevante em suas demonstragdes
antecipada. financeiras.

Alteragdes a IFRS 3 Referéncia a Estrutura Conceitual A Companhia ndo identificou impacto
Vigéncia a partir de 12 de janeiro de 2022. relevante em suas demonstragdes

financeiras.

Alteragdes a IAS 16 Imobilizado—Recursos Antes do Uso Pretendido A Companhia ndo identificou impacto

Vigéncia a partir de 12 de janeiro de 2022. relevante em suas demonstragdes financeiras

Alteragdes a IAS 37 Contratos Onerosos — Custo de Cumprimento do Contrato A Companhia ndo identificou impacto

Vigéncia a partir de 12 de janeiro de 2022 relevante em suas demonstragdes financeiras

Melhorias Anuais ao Alteragdes a IFRS 1 - Adogdo Inicial das Normas Internacionais de A Companhia ndo identificou impacto
Ciclo de IFRS 2018— Contabilidade, IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, IFRS 16 - relevante em suas demonstragdes financeiras
2020 Arrendamentos, as partir de 12 de janeiro de 2022, exceto para IFRS

16, o qual ainda ndo tem data definida.

Demais politicas contabeis

a)

b)

Principios gerais e critério de reconhecimento de receita

Receita de vendas de produtos

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados para a Companhia, quando possa ser mensurada de forma confiavel,
independentemente de quando o pagamento for recebido, e quando ha a transferéncia do
controle ao comprador.

A receita é mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as
transacGes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta
atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em
todos os seus contratos de receita. A Companhia ndo fornece garantia além daquela
prevista por lei, em linha com a prética no setor.

TransagOes em moeda estrangeira

Sdo convertidas para a moeda funcional da Companhia pelas taxas de cdmbio nas datas das
transacgGes. Ativos e passivos monetdrios denominados e apurados em moedas estrangeiras
no encerramento de cada exercicio sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de
cambio apurada naquela data. O ganho ou a perda cambial em itens monetarios é a
diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comeco do exercicio, e o custo
amortizado em moeda estrangeira a taxa de cdmbio no encerramento de cada exercicio.
Ativos e passivos ndo monetdrios denominados em moedas estrangeiras que sao
mensurados pelo valor justo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio na
data em que o valor justo for apurado.



c)

d)

f)
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Caixa e equivalentes de caixa

Incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e investimentos temporarios com
prazos para resgate de até 90 dias contados da data da aplicagdo e considerados de liquidez
imediata ou conversiveis em montante de caixa, sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até o encerramento de cada exercicio, que ndo excedem o seu valor
de mercado ou de realizacao.

Contas a receber de clientes e perdas esperadas para créditos de liquida¢do duvidosa

As contas a receber sdo registradas e mantidas no balango pelo valor nominal dos titulos
representativos desses créditos e deduzidas das perdas esperadas para créditos de
liquidacdo duvidosa, a qual é constituida considerando-se o critério de perda esperada. Ha
uma analise da composicdo do contas a receber como um todo, adotando como critério o
provisionamento de todos aqueles clientes cujas faturas ndo apresentem expectativa de
geracdo de beneficios econdmicos futuros a Sociedade.

Estoques

Registrados pelo custo médio de aquisicdo ou producdo, ajustados ao valor realizavel
liquido e das eventuais perdas, quando aplicavel. O custo médio inclui gastos incorridos na
aquisicdo, custos de producdo e transformacao e outros custos incorridos para trazer os
estoques as localidades e condi¢Ges de venda. No caso dos estoques manufaturados e
produtos em elaboracgdo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacdo com
base na capacidade operacional normal.

O valor realizével liquido de mercado é o preco estimado de venda no curso normal dos
negdcios, deduzido dos custos estimados de conclusdo e despesas de vendas.

A Companbhia realiza estimativas para avaliacdo da provisdo para perdas nos estoques, a
qual julga ser em montante considerado suficiente para cobrir perdas provaveis na
realizacdo dos estoques, com base na politica definida pela Administracdo. A provisdo para
perdas nos estoques é constituida levando em consideragdo o histérico de consumo de
guantidade item a item nos ultimos 12 meses, comparado com o saldo de estoques
existentes no exercicio. Para aquelas quantidades que excederem o consumo histérico dos
ultimos 12 meses e que ndo exista nenhuma previsdo de vendas futuras, uma provisdo é
constituida.

Imobilizado
f.1) Reconhecimento e mensuragao

Registrado ao custo de aquisi¢do ou construcdo, acrescido, quando aplicavel, de juros
capitalizados durante o periodo de construgao, para os casos de ativos qualificaveis,
liquido de depreciacdo acumulada e de provisdo para reducdo ao valor recuperdvel de
ativos para os bens paralisados e sem expectativa de reutilizagdo ou realizagao.

Pecas de reposicao de maquinas, necessdrias a normalidade do funcionamento de
bens do imobilizado e que resultem em aumento da vida util do bem em periodo
superior a 12 meses, sao classificadas como imobilizado.
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£.2)

£.3)

Custos subsequentes

O custo de reposi¢cdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor
contabil do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro
do componente fluirdo para a Companhia e seu custo possa ser medido de forma
confidvel. Os custos de manutencdo corrente no dia a dia do imobilizado sdo
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciacao

Calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagdo é reconhecida no resultado com base no método linear com relagdo a
vida util estimada de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o
gue mais aproximadamente reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos
futuros incorporados no ativo. Terrenos ndo sdo depreciados.

As taxas de depreciacdo estimadas com base nas vidas Uteis estdo demonstradas na
nota explicativa n2 10.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revisados no
encerramento de cada exercicio, e eventuais ajustes sdo reconhecidos posteriormente
como mudanca de estimativas contabeis.

g) Avaliacdo do valor recuperavel - “impairment”

g1)

g8.2)

Ativo imobilizado

A Companbhia analisa anualmente se existem evidéncias de que o valor contdbil de um
ativo ndo sera recuperado (reducdo ao valor recuperavel dos ativos). Caso tais
evidéncias estejam presentes, estima-se o valor recuperavel do ativo, que é o maior
valor entre o seu valor justo menos os custos que seriam incorridos para vendé-lo e o
seu valor de uso. O valor em uso é equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes
dos impostos) derivados do uso continuo do ativo. Quando o valor residual contabil do
ativo excede seu valor recuperdvel, é reconhecida a redugao (provisao) do saldo
contabil desse ativo (“impairment”).

Para fins de avaliagdo do valor recuperdvel, os ativos sdo agrupados nos menores
niveis para os quais existem fluxos de caixa identificdveis separadamente (Unidades
Geradoras de Caixa - UGC), o qual para a Companhia foi considerada apenas uma UGC.

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado
no encerramento de cada exercicio para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha
ocorrido perda no seu valor recuperavel.
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h) ProvisGes

h.1) Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Reconhecida quando a Companhia tem uma obrigacdo presente ou ndo formalizada
como resultado de eventos passados, sendo provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e o valor possa ser estimado com seguranca. A
provisdo é quantificada ao valor presente do desembolso esperado para liquidar a
obrigacao, utilizando a taxa adequada de desconto de acordo com os riscos
relacionados ao passivo.

E atualizada até o encerramento de cada exercicio pelo montante estimado das perdas
provaveis, observadas suas naturezas e apoiadas na opinido dos assessores juridicos
da Companhia. Os fundamentos e a natureza da provisdo para riscos tributdrios, civeis
e trabalhistas estdao descritos na nota explicativa n? 14.

i) Tributacdo

i.1)

Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social esta baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na
demonstracao do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo
dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuicdo
social é calculada com base na aliquota vigente no encerramento de cada exercicio,
sendo de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 (base anual), para o imposto de renda e de 9% sobre o lucro tributavel para a
contribuigdo social, considerando a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa
de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) sdo
reconhecidos sobre as diferencas temporarias no encerramento de cada exercicio
entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragées financeiras e as
bases fiscais correspondentes usadas na apuracdo do lucro tributavel, incluindo saldo
de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente
reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributdveis, e os impostos
diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias dedutiveis
apenas quando for provdvel que a Companhia apresente lucro tributdvel futuro em
montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no encerramento de
cada exercicio, e, quando nao for mais provdvel que lucros tributdveis futuros estardo
disponiveis para permitir a recuperagao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do
ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.
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Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislacdo tributaria vigente no encerramento de cada
exercicio ou quando uma nova legislacdo tiver sido substancialmente aprovada. A
mensuracao dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais
gue resultariam da forma na qual a Companhia, no encerramento de cada exercicio,
espera recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito
legal de compensar o ativo fiscal com o passivo fiscal e quando eles estdo relacionados
aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende
liquidar o valor liquido de seus ativos e passivos fiscais.

Arrendamento

j.1) Arrendatdrio

A Companbhia avalia se um contrato é ou contém um arrendamento no inicio do
contrato. A Companhia reconhece um ativo de direito de uso e correspondente
passivo de arrendamento com relacdo a todos os contratos de arrendamento nos
guais a Companhia seja o arrendatario, exceto arrendamentos de curto prazo
(definidos como arrendamentos com prazo de arrendamento de no maximo 12 meses)
e arrendamentos de ativos de baixo valor (tais como tablets e computadores pessoais,
pequenos itens de mdveis de escritério e telefones).

Para esses arrendamentos, a Companhia reconhece os pagamentos de arrendamento
operacional como despesa operacional pelo método linear pelo periodo do
arrendamento, exceto quando outra base sistemdtica é mais representativa para
refletir o padrao de tempo no qual os beneficios econémicos do ativo arrendado sdo
consumidos.

O passivo de arrendamento é inicialmente mensurado ao valor presente dos
pagamentos de arrendamento que nao sdo pagos na data de inicio, descontados
aplicando-se a taxa implicita no arrendamento. Se essa taxa nao puder ser
prontamente determinada, o Grupo usa sua taxa incremental de captacao.

O passivo de arrendamento é apresentado em uma linha separada no balango
patrimonial, e é subsequentemente mensurado aumentando o valor contabil para
refletir os juros sobre o passivo de arrendamento (usando o método da taxa de juros
efetiva) e reduzindo o valor contabil para refletir o pagamento de arrendamento
realizado. A Companhia remensura o passivo de arrendamento (e faz um ajuste
correspondente ao respectivo ativo de direito de uso) sempre que:

e O prazo de arrendamento for alterado ou houver um evento ou uma mudanca
significativa nas circunstancias que resulte em uma mudanca na avaliagdo do
exercicio da op¢do de compra de ac¢oes.

e (s pagamentos de arrendamento sdo alterados devido a mudancas no indice ou na
taxa ou uma mudanga no pagamento esperado no valor residual garantido.

e O contrato de arrendamento é modificado e a alteragdo no arrendamento nado é
contabilizada como um arrendamento separado.
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A Companhia ndo efetuou esses ajustes durante os periodos apresentados. Os ativos
de direito de uso incluem a mensuracao inicial do passivo de arrendamento
correspondente e os pagamentos de arrendamento efetuados na ou antes da data de
inicio, deduzidos de eventuais incentivos de arrendamento recebidos e eventuais
custos diretos iniciais.

Esses ativos sao subsequentemente mensurados ao custo deduzido da depreciacao
acumulada e das perdas por redugao ao valor recuperavel acumuladas, sendo a
despesas registradas na linha competente a sua natureza “Custo dos produtos
vendidos” / “Despesas Administrativas” / “Despesas Comerciais”, assim como as
despesas de juros, correspondentes a amortizacao do passivo de arrendamento dos
contratos, sdo alocadas no “Resultado financeiro”.

Sempre que o Grupo assumir uma obrigacdo com relagao aos custos para desmontar e
remover um ativo arrendado, restaurar o local no qual o ativo estiver localizado ou
retornar o correspondente ativo a condi¢cdo exigida segundo os termos e as condi¢cGes
do arrendamento, a provisdo é reconhecida e mensurada de acordo com a IAS 37 (CPC
25).

Os ativos de direito de uso sdo apresentados como uma linha separada no balanco
patrimonial. O Grupo aplica a IAS 36 (CPC 01 (R1)) para determinar se o ativo de
direito de uso esta sujeito a reducdo ao valor recuperavel e contabilizar eventuais
perdas por reducdo ao valor recuperavel identificadas conforme descrito na politica
relacionada a Avalia¢do do valor recuperavel - “impairment”.

Aluguéis variaveis que ndo dependem de um indice ou uma taxa ndo fazem parte da
mensuracao do passivo de arrendamento e ativo de direito de uso. Os pagamentos
correspondentes sdo reconhecidos como despesa no periodo no qual o evento ou a
condigdo que resultou nesses pagamentos ocorre e sdo registrados na rubrica
“Despesas Gerais e Administrativas” no resultado.

k) Instrumentos financeiros
k.1) Classificagdo e mensuragao de ativos financeiros

Todos os ativos financeiros reconhecidos devem ser subsequentemente mensurados
ao custo amortizado ou ao valor justo com base no modelo de negécios da Companhia
para gestdo de ativos financeiros e nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais
dos ativos financeiros.

k.2) Ativos financeiros
(i) Custo amortizado

S3o reconhecidos a custo amortizado os ativos financeiros mantidos em modelo
de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de
caixa contratuais. Esses fluxos sdo recebidos em datas especificas e constituem
exclusivamente pagamento de principal e juros. S3o exemplos de ativos
classificados nesta categoria: “Caixa e equivalentes de caixa”, “Contas a receber
de clientes” e “Outros créditos”.
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(ii)

Valor justo por meio do resultado

Sao reconhecidos pelo valor justo por meio do resultado os ativos que: (i) ndo se
enquadram nos modelos de negdcios para quais seria possivel a classificagdo ao
custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes; (ii)
instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por meio do resultado; e (iii)
os ativos financeiros que sdo gerenciados com o objetivo de obter fluxo de caixa
pela venda de ativos.

k.3) Mensuracao inicial

k.4)

No reconhecimento inicial a Companhia mensura seus ativos e passivos financeiros ao
valor justo, considerando os custos de transacdo atribuiveis a aquisicdo ou emissdo do
ativo financeiro ou passivo financeiro. Para o contas a receber de clientes a
mensuracao inicial se da pelo preco da transacdo.

Mensuragdo subsequente

Observando a classificacdo dos ativos a mensuragdo subsequente sera:

(i)

(ii)

Custo amortizado

Esses ativos sdo contabilizados utilizando o método da taxa de juros efetiva
subtraindo-se o valor referente a perda de crédito esperada. Além disso, é
considerado para apurac¢do do custo amortizado o montante de principal pago.
Valor justo por meio do resultado

Os ativos classificados dentro desse modelo de negdcio sdo contabilizados por
meio do reconhecimento do ganho e perda no resultado do periodo.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Em relagdo a reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, a CPC 38 requer
um modelo de perdas de crédito esperadas em contrapartida a um modelo de
perdas de crédito incorridas de acordo com a CPC 38 (IFRS 9). O modelo de
perdas de crédito esperadas requer que a Companhia contabilize as perdas de
crédito esperadas e as variagOes nessas perdas de crédito esperadas em cada
data de relatério para refletir as mudangas no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial dos ativos financeiros. Em outras palavras, ndo é mais
necessario que um evento de crédito ocorra antes que as perdas de crédito sejam
reconhecidas.
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Especificamente, a CPC 38 (IFRS9) requer que a Companhia reconheca uma
provisdo para perdas de crédito esperadas sobre o contas a receber. Em
particular, a CPC 38 (IFRS9) requer que a Companhia mensure a provisdo para
perdas para um instrumento financeiro em valor equivalente a perda de crédito
esperada (PCE) durante a vida util se o risco de crédito relacionado a esse
instrumento financeiro tiver aumentado significativamente desde o
reconhecimento inicial, ou se o instrumento financeiro corresponder a um ativo
financeiro sujeito a reducdo ao valor recuperavel adquirido ou originado. Porém,
se o risco de crédito relacionado a um instrumento financeiro ndo tiver
aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial (exceto para um
ativo financeiro sujeito a redugdo ao valor recuperdvel adquirido ou originado), a
Companhia deve mensurar a provisado para perdas para aquele instrumento
financeiro em um valor correspondente a PCE do periodo de 12 meses. A CPC 38
(IFRS9) requer ainda uma abordagem simplificada para a mensuragdo da provisao
para perdas em um valor correspondente a PCE durante a vida atil para contas a
receber, ativos de contrato e valores a receber de arrendamento em
determinadas circunstancias.

Dentre os ativos financeiros mantidos pela Companhia, estdo sujeitos ao
reconhecimento de provisdo para reducdo ao valor recuperdvel, as contas a
receber de clientes (vide nota explicativa n2 5). As atividades da Companhia estdo
organizadas no segmento ferroviario, sendo a grande maioria das suas contas a
receber com poucos clientes e de adequada salde financeira e, por esse motivo,
a perda com recebiveis no exercicio findo em 2020 ndo apresentou nenhuma
variacdo. Logo, resultados da Companhia ndo apresentaram impactos relevantes
na adoc¢do do reconhecimento de perdas de crédito.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia sdo classificados em:

(i)
1.1)

1.2)

Custo amortizado, representado por fornecedores e empréstimos e financiamentos.

Reconhecimento inicial

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescidos do
custo da transagdo (no caso de empréstimos, financiamentos e debéntures, e contas a
pagar). A Companhia possui como passivos financeiros: contas a pagar, empréstimos e
financiamentos. A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos.

Mensuragdo subsequente

Observando a classificacdo dos passivos a mensuragao subsequente sera:

(i)

Custo amortizado

Os passivos classificados como custo amortizado sdo contabilizados utilizando o
método da taxa de juros efetivos, onde ganhos e perdas sdo reconhecidos no
resultado no momento da baixa dos passivos e no reconhecimento da
amortizagao.
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(ii) Valor justo por meio do resultado

Os passivos classificados a valor justo por meio do resultado sdo contabilizados
por meio do reconhecimento do ganho e perda no resultado do periodo.

m) Resultado por acdo

O resultado por ag¢do basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas controladores e ndo controladores da Companhia e da média ponderada das
acGes ordinarias em circulacdo no respectivo exercicio. O resultado por acdo diluido é
calculado por meio da referida média das acGes em circulagdo, ajustada pelos instrumentos
potencialmente conversiveis em acGes, com efeito diluidor nos exercicios apresentados.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

R$ 2020 2019
Caixa e bancos 237 70.684
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata 81.327 286

Total 81.564 70.970

Em 31 de dezembro de 2020, as aplicacdes financeiras mantidas pela Companhia sdao representadas
por Certificados de Depdsito Bancério - CDBs, distribuidos em diversas instituicées financeiras com
remuneragdo de 97,02% da variagdo do Certificado de Depésito Interbancério - CDI (89,07% em
dezembro de 2019), e estdo classificadas como caixa e equivalentes de caixa, por possuirem prazo
maximo de 90 dias para resgate da data da aplicacdo e serem consideradas ativos financeiros com
garantia de resgate imediato, sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.
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5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Composicdo

R$ 2020 2019
No Brasil 125.556 9.196
Partes Relacionadas 225 291
Perda esperada para créditos de liquidag@o duvidosa (478) (478)

Total 125.303 9.009
Ativo circulante 91.088 8.463
Ativo ndo circulante (*) 34.215 546

Saldos por idade de vencimento

R$ 2020 2019

A vencer 125.097 7.997

Vencidos: - -
De 1 a 30 dias 9 379
De 31 a 60 dias 9 631
De 61 a 90 dias 9 -
De 91 a 180 dias 179 2
Acima de 181 dias 478 478

Total 125.781 9.487

Movimentacdo na perda esperada para créditos de liguidacdo duvidosa

R$ 2020 2019

Saldo no inicio do exercicio (478) (478)
Reversoes - -
AdicOes - -

Saldo no fim do exercicio (478) (478)

(*) Ossaldos a receber do ndo circulante estdo associados a venda de vagoes.

6. ESTOQUES

Composicao

R$ 2020 2019
Produtos acabados 37.393 125.382
Produtos em elaboragao 10.944 13.035
Matérias-primas 43.658 46.417
Materiais auxiliares 2.014 2.240
Importagdes em andamento 246 32
Provisdo para perdas (4.343) (2.658)

Total 89.912 184.448

Movimentac&do na provisdo para perdas

R$ 2020 2019

Saldo no inicio do exercicio (2.658) (1.500)
Reversoes 2.650 2.166
Adicdes (4.335) (3.324)

Saldo no fim do exercicio (4.343) (2.658)
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7. IMPOSTOS A RECUPERAR

Composicao

R$ 2020 2019
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos ICMS (*) 13.618 18.929
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 3.770 1.685
Programa de Integracao Social - PIS 797 366
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ] 4.722 4.012
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 743 203

Total 23.650 25.195

Ativo circulante 22.943 24.645

Ativo nao circulante 707 550

Total 23.650 25.195

(*) A Companhia vem trabalhando para realizar a liberacdo de parte dos créditos de ICMS com
Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo. Estes créditos serao utilizados para pagamentos
de fornecedores. Com o encerramento do programa de incentivo chamado “Reporto” a partir de
2021 os impostos a recuperar serdo consumidos através dos faturamentos correntes.

8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Diferidos
R$ 2020 2019
Prejuizos fiscais 16.739 16.254
Base negativa de contribuigdo social 6.026 5.852
Provisdo para nao realizagao (11.987) (10.707)
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 3.416 4,577
Provisdo para perdas nos estoques 1.477 904
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 163 163
Provisdo para participagdo nos resultados 2.394 830
Provisdo para garantia e revisdes 2.274 1.206
Outras 2.049 4.647
Total de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos 22.549 23.726
Custo atribuido ao imobilizado (509) (598)
Diferenca de critério de depreciagdo (1.175) (1.215)
Total de imposto de renda e contribuicao social diferidos passivos (1.684) (1.813)
Ativo tributario diferido liquido 20.865 21.913

Com base em projec¢des de lucros tributaveis aprovados pela Administracdo, a Companhia estima
recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,
bem como provenientes de diferencas temporarias nos seguintes exercicios:

Ano R$
2021 863
2022 2.488
2023 3.417
2024 3.858
2025 3.858
2026 em diante 6.381

Total 20.865
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As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecdes dos lucros
tributaveis, levando em consideragao diversas premissas financeiras e de negdcios.

8.1. Conciliagdo das aliquotas fiscais do imposto de renda com sua taxa efetiva

Conciliacdo das aliquotas fiscais do imposto de renda com sua taxa efetiva

R$ 2020 2019
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social 7.674 (53.503)
Aliquota combinada 34% 34%
Beneficio de imposto de renda e contribuigdo social a aliquota combinada (2.609) 18.191
Diferengas permanentes (107) (153)
Provisdao para nao realizagao (*) 53 (10.622)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado (2.663) 7.416

Correntes (1.615) -

Diferidos (1.048) 7.416

Aliquotas efetivas 35% 14%

(*) efeito liquido de provisdo para ndo realizacdo e ajustes extemporaneas na entrega das obrigacoes
acessorias de 2019 efetuada em setembro de 2020.
PARTES RELACIONADAS

9.1. Os montantes referentes a remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo, conforme
estatuto, estdo apresentados a seguir:

R$ 2020
Pessoal-chave da Administracdo (salarios e beneficios) 3.722

2019
4.136

9.2. Foram celebradas no curso normal dos negdcios da Companhia as operagdes entre partes
relacionadas a precos, prazos e encargos financeiros, de acordo com as condicdes estabelecidas
entre as partes. Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2020, assim
como as transacGes que influenciaram o resultado do exercicio findo naquela data, relativas as
operagdes com partes relacionadas, sao detalhados a seguir:

2020
R$ Ativo Passivo Resultado
Contas a Fornecedores Vendas Compras
receber
Amsted Rail Brasil Equip. Ferroviarios S.A. 90 15.336 26 203.844
Amsted Maxion Fundicdo e Equip. Ferroviarios S.A. 135 11.258 3.686 99.639
Total 225 26.594 3.712 303.483
2019
R$ Ativo Passivo Resultado
Contas a Fornecedores Vendas Compras
receber
Amsted Rail Brasil Equip. Ferroviarios S.A. 115 13.562 5 138.895
Amsted Maxion Fundigdo e Equip. Ferroviarios S.A. 176 25.978 1.094 77.033
Total 291 39.540 1.099 215.928
R$ 2020 2019
Financiamento "partes relacionadas" 86.577 101.651
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10.
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A Companhia adquire matérias-primas e componentes ferroviarios (principalmente eixos,
rolamentos, rodas e fundidos ferroviarios) da Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A. e da Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios S.A., empresa controlada
pela Amsted Industries, Inc.

Contrato de servigos compartilhados (“shared services agreement”)

Em 6 de maio de 2015, a Companhia e a Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios
S.A., visando a reducdo de custos e despesas, firmaram um contrato pelo qual é regulamentado
o compartilhamento da infraestrutura de gestdo que compreende, entre outros, funcionarios,

técnicos, empreiteiros, equipamentos e materiais (estrutura administrativa), estando abrangido
pelo contrato o compartilhamento das despesas dos seguintes setores corporativos: Tecnologia
da Informacdo, Contabilidade, Tesouraria, Vendas e Marketing. As despesas que compdem esse
contrato sdo lancadas em “Despesas gerais e administrativas”.

9.3.

R$

Valor Shared Service
IMOBILIZADO

R$

Edificagdes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Ferramentais
Moldes
Moveis e utensilios
Equipamentos de computagao
Outras imobilizagdes
Obras em andamento
Vagdes de Carga

Total

10.1. Movimentag¢do do custo — 2020

R$

Edificagles e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Ferramentais
Moldes
Moveis e utensilios
Equipamento de computagdo
Outras imobilizagdes
Obras em andamento
Vagdes de Carga (*)

Total

2020 2019
2.855 2.034
2020 2019
Taxa média o
anual de Cus.t(_> cje Depreciagdo Liquido Liquido
I aquisigao acumulada
depreciagdo - %
5,6% 8.483 (3.590) 4.893 4.784
11,0% 56.067 (29.857) 26.210 24.801
11,0% 626 (407) 219 247
18,0% 32.496 (15.934) 16.562 17.218
7,0% 5.006 (2.525) 2.481 2.738
31,5% 5.145 (4.095) 1.050 1.258
2,3% 130 (89) 41 3
0,0% 8.499 - 8.499 5.415
0,0% - - - 20.438
116.452 (56.497) 59.955 76.902
2019 2020

Cung c~le Adigoes Baixas Transferéncias Cung ge

aquisicao aquisigao
7.581 902 - - 8.483
50.922 5.640 (438) (57) 56.067
614 12 - - 626
31.051 2.266 - (821) 32.496
4.850 96 (7) 67 5.006
4.944 268 (35) (33) 5.145
90 41 - - 131
5.415 12.380 - (9.297) 8.498
21.024 - - (21.024) 0
126.491 21.605 (480) (31.165) 116.452

(*) Em janeiro de 2020 a companhia transferiu R$21.024 do imobilizado para o estoque e
realizou a venda para um cliente especifico.
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2019 2020

R$ D:Cpl:re:ljfa%? Adigdes Baixas Transferéncias Iff::ﬂ;%aao
Edificagdes e benfeitorias (2.797) (793) - - (3.590)
Maquinas e equipamentos (26.121) (4.068) 332 - (29.857)
Ferramentais (367) (40) - - (407)
Moldes (13.833) (2.101) - - (15.934)
Moéveis e utensilios (2.112) (418) 5 - (2.525)
Equipamento de computagdo (3.686) (410) 1 - (4.095)
Outras imobilizagGes (87) (2) - - (89)
Obras em andamento - - - - -
Vagoes de Carga (*) (586) 236 - 350 -

Total (49.589) (7.596) 338 350 (56.497)

(*) Em janeiro de 2020 a companhia baixou R$350 da deprecia¢do para realizar a venda de
vagdes para um cliente especifico com o custo residual de R$20.674.

Movimentacgao do custo — 2019

2018 2019
R$ Cus_t(_) ge AdigGes Baixas Transferéncias Custo
aquisicdo
EdificagGes e benfeitorias 6.777 - (1) 805 7.581
Maquinas e equipamentos 45.680 322 (520) 5.440 50.922
Ferramentais 590 - (1) 25 614
Moldes 27.575 - (778) 4.254 31.051
Méveis e utensilios 4.678 - - 172 4.850
Veiculos (*) 1.110 - - (1.110) -
Equipamento de computagédo 4.847 - (44) 141 4.944
Outras imobilizagGes 89 1 - - 90
Obras em andamento (**) 9.832 90.884 - (95.301) 5.415
Vagdes de Carga (**) - - (63.440) 84.464 21.024
Total 101.178 91.207 (64.784) (1.110) 126.491

(*) Saldo convertido para a linha de direito de uso, conforme expediente pratico contido no

CPC 06 (R2).

(**) Durante o ano de 2019 a companhia reverteu R$84.464 de seus estoques para o
imobilizado para realizar operagdes de aluguel de vagdes para um cliente especifico em
31 de dezembro de 2019. Deste saldo, R$63.440 ja havia sido vendido com um custo

residual de R$62.324

Movimentacao da depreciacao — 2019

2018 2019
Depreciagéo AdigGes Baixas Transferéncias Depreciacdo
Acumulada Acumulada
Edificagbes e benfeitorias (2.001) (797) 1 - (2.797)
Maquinas e equipamentos (22.882) (3.370) 131 - (26.121)
Ferramentais (324) (44) 1 - (367)
Moldes (11.662) (2.715) 544 - (13.833)
Moveis e utensilios (1.678) (435) 1 - (2.112)
Veiculos (*) (606) - - 606 -
Equipamento de computagao (3.319) (406) 39 - (3.686)
Outras imobilizagdes (85) (2) - - (87)
Vagdes de Carga (**) - (1.702) 1.116 - (586)
Total (42.557) (9.471) 1.833 606 (49.589)

(*) Saldo convertido para a linha de direito de uso, conforme expediente pratico contido no

CPC 06 (R2).

(**) Durante o ano de 2019 a companhia reverteu R$84.464 de seus estoques para o
imobilizado para realizar operagdes de aluguel de vagdes para um cliente especifico em,
31 de dezembro de 2019 deste saldo, R$63.440 ja havia sido vendido com um custo

residual de R$62.324.
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11.

12.
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo identificou a
existéncia de indicadores de que determinados ativos poderiam estar reconhecidos

contabilmente por montantes abaixo do valor recuperavel, e, dessa forma, nenhuma provisdo
para “impairment” foi reconhecida nas demonstragdes financeiras.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa efetiva

Ultima data

R$ Indexador anual d%/juros - de vencimento 2020 2019
0
Capital de Giro CDI 165,00% 02/01/2020 - 704
Capital de Giro CDI+4,19% 6,17% 10/08/2021 10.081 -
Capital de Giro CDI+3,98% 5,96% 22/03/2022 8.006 -
Capital de Giro CDI+4,56% 6,55% 25/02/2022 16.510 -
Capital de Giro CDI+4,147% 6,13% 29/06/2021 10.005 -
Capital de Giro CDI+4,079% 6,06% 10/08/2021 10.030 -
Capital de Giro CDI+3,722025% 5,69% 08/10/2021 7.102 -
Capital de Giro CDI+3,580653% 5,55% 27/09/2021 8.074 -
Capital de Giro CDI+4,17% 6,15% 16/07/2021 12.339 -
Capital de Giro CDI+4,18% 6,16% 29/07/2021 8.196 -
4131 - 9,94% 10/02/2020 - 10.376
4131 - 9,91% 20/02/2020 - 7.536
NCE CDI +1,90% 3,84% 06/07/2021 5.013 5.040
NCE CDI+2,29% 6,79% 12/10/2020 - 18.072
NCE CDI+1,90% 6,38% 31/07/2020 - 5.000
NCE 139% CDI 6,17% 14/08/2020 - 15.036
NCE Banco CDI + 3,04% 5,00% 15/07/2021 8.336 18.874
NCE Banco CDI+2,15% 6,64% 06/08/2020 - 20.665
NCE Banco 132,75% CDI 2,53% 26/02/2021 2.487 5.040
NCE Banco CDI + 4,18% 6,16% 26/08/2021 5.611 -
NCE Banco 154% CDI 2,94% 09/11/2020 - 10.119
NCE Banco 157% CDI 3,00% 19/11/2020 - 5.009
NCE Banco CDI + 2,60% 4,55% 14/12/2020 - 4.009
NCE Banco CDI+2,90% 4,43% 10/08/2020 - 10.460
Cessdo de Crédito - 7,04% 20/01/2020 - 17.860
FINAME 6,05% 6,05% 15/10/2023 730 1.609
FINAME 11,00% 11,00% 15/12/2022 420 -
FINAME 6,65% 6,65% 15/12/2023 446 595
FINAME 5,10% 5,10% 15/12/2024 962 -
Financiamento "partes relacionadas" CDI 5,96% 10/02/2020 - 95.699
Financiamento "partes relacionadas" CDI 6,40% 10/02/2020 - 5.952
Financiamento "partes relacionadas" 110% - CDI 110,00% 30/01/2021 86.577 -
Total 200.925 257.655
Passivo circulante 193.725 240.359
Passivo ndo circulante 7.200 17.296
Total 200.925 257.655
Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos
R$ 2020 2019
Saldo em 31 de dezembro 257.655 99.936
Captacoes 209.566 257.344
Provisao de juros 10.006 11.060
Amortizacdo do principal (262.685) (103.771)
Pagamento de juros (13.276) (7.157)
Transferéncia para o passivo de arrendamento - (536)
Variagdo cambial na conversao (341) 779
Saldo em 31 de dezembro 200.925 257.655
FORNECEDORES
R$ 2020 2019
No Pais 68.397 32.043
Partes relacionadas (nota explicativa n° 9) 26.594 39.540
Total 94,991 71.583
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OBRIGAGOES TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIAS

R$ 2020 2019
Encargos sociais 4.119 5.488
Provisdo para férias 9.490 3.182
Participagdo nos resultados 7.041 2.442
Outros 40 140

Total 20.690 11.252

PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Companbhia é parte em ag0es judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgdos
governamentais, decorrentes do curso normal de operacdes, envolvendo questdes tributarias, civeis e
trabalhistas, entre outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacGes de seus assessores juridicos, em andlise das demandas
judiciais pendentes e em ac¢des trabalhistas, com base em experiéncia anterior referente as quantias
reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas
estimadas com as a¢Ges em curso, como segue:

R$ 2020 2019
Processos trabalhistas 7.335 10.752
Processos tributarios federal 2.486 2.486
Processos civel 225 225

Total 10.046 13.463

Movimentacdo durante o exercicio

Saldo em L . ~ . Saldo em
R$ 2019 Adigdes Atualizagdes Baixas 2020
Processos trabalhistas 10.752 4.930 716 (9.063) 7.335
Processos tributarios federal 2.486 - - - 2.486
Processos civel 225 - - - 225
Total 13.463 4.930 716 (9.063) 10.046
Saldo em L . ~ . Saldo em
R$ 2018 Adigdes Atualizagoes Baixas 5019
Processos trabalhistas 9.622 5.642 627 (5.139) 10.752
Processos tributarios federal 1.754 732 - - 2.486
Processos civel - 431 - (206) 225
Total 11.376 6.805 627 (5.345) 13.463

A seguir, uma breve descricdo dos processos em que a Companhia figura como parte, de acordo com
sua natureza:

Reclamacdes trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia figurava como parte em 554 processos trabalhistas (em
2019 foram 622). Os principais temas abordados nesses processos versam sobre doencas
ocupacionais, acidentes, adicionais de insalubridade e periculosidade, horas extras, equiparacoes
salariais e verbas rescisdrias, entre outros, ndo existindo processos de valor individualmente
relevante.

O montante total discutido é de R$86.475 (R$100.690 em 2019), para o qual a provisdo no valor de
R$7.335 (R$10.752 em 2019) foi constituida com base em informacdes histdricas representando a
melhor estimativa para as perdas de risco provavel. Existem outros processos avaliados pelos
assessores juridicos como sendo de risco remoto, para os quais nenhuma provisao foi constituida,
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagdo nem sua
divulgacao.
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Riscos possiveis

A Companhia possui diversas ac6es tributdrias e civeis em andamento, cujos progndsticos de perda,
conforme estimativas da Companhia e de seus consultores juridicos, sdo considerados possiveis, razdo
pela qual ndo requerem o registro de provisdes.

Em 31 de dezembro de 2020, as a¢des tributarias somavam R$2.486 (R$2.486 em 31 de dezembro
de 2019), as a¢des civeis somavam R$225 (R$225 em 31 de dezembro de 2019).

Depdsitos judiciais recursais

Representam ativos restritos da Companhia e estao relacionados a quantias depositadas e mantidas
em juizo até a solugdo dos litigios a que estdo relacionados.

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo de R$9.596 (R$8.928 em 31 de dezembro de 2019) é
representado por depdsitos judiciais relativos a reclamacgdes trabalhistas, tributarios e civeis. Tais
depdsitos, que ndo envolvem obrigagGes correntes, foram necessarios para dar andamento aos
processos. Na opinido da Administracdo e de seus assessores juridicos, a probabilidade de perda ndo é
considerada como provavel e, portanto, ndo foi constituida provisdo para riscos tributdrios, civeis e
trabalhistas.

PATRIMONIO LIQUIDO
15.1. Capital social

O capital social subscrito e integralizado é de R$87.707 em 31 de dezembro de 2020 e 31 de

dezembro de 2019.
. NUumero % de
P ~ . ~ Total
als de agdes participagdo otal R¢
Amsted Maxion Fundigdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. Brasil 19.330.272 40,0% 19.330
Greenbrier do Brasil Participagdes Ltda. Brasil 28.995.406 60,0% 68.377
Total 48.325.678 100,0% 87.707

15.2. Ajuste de avaliagdo patrimonial

Constituido em decorréncia das reavaliagdes de bens do ativo imobilizado (custo atribuido),
com base em laudo de avaliacdao elaborado por peritos avaliadores independentes. O imposto
de renda e a contribuicdo social correspondentes estdo classificados no passivo ndo circulante e
estdo sendo realizados por depreciacdo ou baixa dos bens reavaliados contra prejuizos
acumulados, liquida dos encargos tributarios.

15.3. Lucro (prejuizo) por acdo

O lucro (prejuizo) por acdo basico e diluido foi calculado com base no resultado do exercicio
atribuivel aos acionistas da Companhia e na respectiva quantidade média de acGes em
circulacdo, conforme o quadro a seguir:

R$ 2020 2019

Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia 5.011 (46.087)
Quantidade média ponderada de agoes 48.326 48.326
Lucro (prejuizo) do exercicio por agdo - basico e diluido - R$ 0,10369 (0,95368)
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A Companhia ndo possui instrumentos dilutivos e, por isso, o lucro (prejuizo) por a¢do basica é

igual ao diluido.

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

R$
Receita bruta de vendas:
Vendas de produtos
Vendas de servigos
Dedugodes:
Impostos sobre as vendas e servigos
Devolugdes e cancelamentos do exercicio
Receita liquida de vendas

2020 2019
719.093 411.077
13.063 37.836
(31.962) (20.268)
(12.658) (10.322)
687.536 418.323

Parte substancial das vendas da Companhia sao praticadas nas modalidades do “incoterms”
conhecidas como “Freight On Board - FOB” na qual a Companhia é responsavel por disponibilizar a
mercadoria para retirada em seu site e o cliente retém a responsabilidade total da coleta (tanto
financeiramente, quanto em termos de salvaguarda do bem). Nesse momento, se da a transferéncia
de controle do produto ao cliente, e, consequentemente, o momento de reconhecimento da receita.

RESULTADO FINANCEIRO

R$

Receitas financeiras:
Descontos obtidos e juros ativos
Total

R$

Despesas financeiras:
Juros e encargos financeiros
Juros sobre passivos de arrendamento
Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF
Outras

Total

18. VARIACAO CAMBIAL, LIQUIDA

R$

Variagdo cambial ativa sobre ativos e passivos denominados
em moeda estrangeira

Variagdao cambial passiva sobre ativos e passivos denominados
em moeda estrangeira
Total

2020 2019
2.951 996
2.951 996
2020 2019
(11.501) (11.898)
(2.711) (838)
(85) (157)
(2) (390)
(14.299) (13.283)
2020 2019
6.471 7.938
(6.036) (8.754)
435 (816)
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CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

R$
Matéria-prima
Salarios, encargos e beneficios
Materiais e manutencgao
Depreciagao
Servigos prestados por terceiros
Fretes
Amortizagdo de direito de uso
Garantia
Energia elétrica
Locomogao e comunicagdo
Comissdes
Outros custos

Total

R$

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Honorarios da Administragao
Total

OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS, LIQUIDAS

R$

Outras receitas:
Convenio de Cooperagao Técnica
Outros

Sub-Total

R$

Outras despesas:
Contingéncias e custos judiciais
Projeto Formare (Fundagao Iochpe)
Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU
Impostos federais e estaduais
Contribuicdo para associacao de classe
Auditoria
Outras

Sub-Total

Total de outras despesas operacionais, liquidas

2020 2019
(421.037) (236.239)
(140.445) (137.598)

(23.458) (19.612)
(8.619) (9.471)
(9.934) (9.542)

(18.803) (7.769)

(10.712) (7.093)
(3.497) (4.391)
(2.578) (2.673)
(1.426) (2.328)
(1.259) (566)

(19.130) (13.273)

(660.898) (450.555)

2020 2019

(615.833) (417.661)
(26.469) (14.519)
(14.874) (14.239)

(3.722) (4.136)

(660.898) (450.555)

2020 2019

303 303

- 94

303 397
2020 2019

(5.284) (7.001)

(113) (192)

(421) (371)

(72) (69)

(155) (219)

(191) (169)

(2.118) (544)

(8.354) (8.565)

(8.051) (8.168)
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DIREITO DE USO E PASSIVOS DE ARRENDAMENTO

R$

Ativo por direito de uso

Saldo em 01/01/2020

Adigoes

Baixas

Saldo de depreciagao do periodo
Saldo em 31/12/2020

R$

Passivo por arrendamentos
Saldo em 01/01/2020
Adigdes

Pagamentos principal
Pagamento de juros

Juros apropriados

Saldo em 31/12/2020

Cronograma de pagamentos
2021
2022
2023
2024
2025
Total

GESTAO DE RISCO E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

22.1. Consideracdes gerais e politicas

Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigos Ferroviarios S.A.

2020 2019
28.111 34.781
52.289 552

- (129)
(15.766) (7.093)
64.634 28.111
28.095 34.813
52.609 -
(17.399) (7.719)

(411) (488)
2.711 1.489
65.606 28.095
13.813
14.008
14.753
14.035
10.073
66.683

A Companhia contrata operagdes envolvendo instrumentos financeiros, quando aplicavel,
todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades

operacionais e financeiras. Sdo contratados aplicacGes financeiras, empréstimos e

financiamentos.

A gestdo desses instrumentos financeiros é realizada por meio de politicas, definicdo de
estratégias e estabelecimento de sistemas de controle interno, visando assegurar liquidez,

rentabilidade e seguranca.

A politica relativa a contratac¢do de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo é

também aprovada pelo Conselho de Administracdo da lochpe-Maxion S.A., sendo

subsequentemente analisada de forma periddica em relacdo a exposicdo ao risco que a
Administracdo pretende proteger (cdmbio). A Companhia ndo efetua aplicacdes de carater
especulativo em derivativos nem em nenhum outro ativo de risco. Os resultados obtidos dessas
operacgoes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracdo da

Companhia.
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22.2.

22.3.

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliagGes. Julgamentos foram requeridos na interpretacdo dos dados de mercado para
produzir as estimativas dos valores de realizacdo mais adequadas. Como consequéncia, as
estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um
efeito material nos valores de realizacdo estimados.

Classificacdo dos instrumentos financeiros - por categoria

Nota

Rs explicativa 2020 2019
Ativos financeiros (Custo amortizado)

Caixa e equivalentes de caixa 4 81.564 70.970

Contas a receber de clientes (incluem partes relacionadas) 5 125.303 9.009

Depositos judiciais 14 9.596 8.928

Outros Créditos 12.393 2.455
Total 228.856 91.362
R$ 2020 2019
Passivos financeiros (Custo amortizado)

Empréstimos e financiamentos 11 200.925 257.655

Fornecedores (incluem partes relacionadas) 12 94.991 71.583

Passivos de arrendamento 21 65.606 28.095

Outras Obrigagdes 13.129 9.049
Sub-Total 374.651 366.382

Valores justos

A Companbhia aplica as regras de hierarquizagao para avaliacao dos valores justos de seus
instrumentos financeiros conforme as praticas contabeis do pronunciamento técnico

CPC 40/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacdo para instrumentos financeiros
mensurados no balango patrimonial, o que requer a divulgacao das mensuragdes do valor justo
pelo nivel da seguinte hierarquia:

e Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

e Nivel 2 - outras informacdes, exceto aquelas incluidas no Nivel 1, pelas quais os precos
cotados (ndo ajustados) sdo para os ativos e passivos similares (diretamente como pregos ou
indiretamente como derivados dos precos) em mercados nao ativos, ou outras informacgdes
gue estdo disponiveis ou podem ser corroboradas pelas informag&es observadas no
mercado ou substancialmente quanto a integralidade dos termos dos ativos ou passivos.

e Nivel 3 - informacGes disponiveis em virtude de pequena ou nenhuma atividade de mercado
e que nado sdo significantes para definicdo do valor justo dos ativos e passivos (ndo
observaveis).

Um mercado é visto como ativo se os precos cotados estiverem prontos e regularmente
disponiveis a partir de uma bolsa ou agéncia reguladora, entre outros, e aqueles precos
representarem transacdes de mercado reais e que ocorram regularmente em bases puramente
comerciais; sendo assim, o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados
ativos é baseado nos pregos de mercado, cotados no encerramento de cada exercicio, estando
incluido no Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por
exemplo, derivativo de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas de avalia¢do.



22.4.

Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigos Ferroviarios S.A.

No caso da Companhia, os instrumentos financeiros constantes nos balangos patrimoniais, tais
como contas-correntes bancdrias, aplicagGes financeiras, contas a receber de clientes e a pagar
a fornecedores de curto prazo, apresentam-se por valores préoximos de mercado.

Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado no qual a
Companhia esta inserida e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da Companhia.

Se todas as informacdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem
fornecidas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2. Caso as informac&es sejam
oriundas de dados internos da Companhia, o instrumento estard incluido no Nivel 3.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros avaliados a
valores justos.

Gestao de riscos financeiros
As operagdes da Companhia estdo sujeitas aos seguintes fatores de risco:
22.4.1. Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia ter perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas contrapartes ou de instituicGes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica
a andlise das situacgdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a
definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posi¢cdes em
aberto. No que tange as instituicGes financeiras, a Companhia somente realiza
operagOes com instituices financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de
“rating”.

As receitas, quase em sua totalidade, sdo distribuidas entre as operadoras logisticas
ferrovidrias e mineradoras. A Administracdo da Companhia acredita que constitui
provisGes suficientes para fazer frente ao ndo recebimento, e ndo ha diferencas entre
o valor justo e contabil dessas provisGes (vide valor da provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa na nota explicativa n2 5).

Adicionalmente, uma parcela significativa de suas compras é feita com partes
relacionadas, conforme demonstrado na nota explicativa n2 9.

22.4.2. Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores
mobilidrios suficientes, disponibilidades de captacdo por meio de linhas de crédito
compromissadas e capacidade de liquidar posi¢des de mercado. Em virtude da
natureza dindmica dos negdcios da Companhia, a area de Tesouraria mantém
flexibilidade na capta¢do mediante a manutencdo de linhas de crédito
compromissadas.

A Administragdo monitora o nivel de liquidez da Companhia considerando o fluxo de
caixa esperado em contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas e aos montantes
disponiveis em caixa e equivalentes de caixa. Essa previsdo leva em considera¢do os
planos de financiamento da divida, o cumprimento das metas internas do quociente
do balanco patrimonial e, quando aplicdvel, as exigéncias regulatdrias externas ou
legais (por exemplo, restricdes de moeda). Por meio de sua politica de gestdao de
riscos, a Companhia define limite minimo de caixa e indicadores financeiros de gestao
da divida.
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22.4.3.

22.4.4.

22.4.5.

O quadro a seguir representa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia,
por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco
patrimonial até a data contratual do vencimento:

R$ 2020 2019

Até 1 ano Entre 1 e 2 Até 1 ano Entre 1 e 2
anos anos

Empréstimos e financiamentos 193.725 7.200 240.359 17.296
Fornecedores (incluem partes relacionadas) 94.991 - 71.583 -
Passivos de arrendamento 12.395 53.211 7.033 21.062
Outras obrigagdes 12.949 180 8.552 497
Total 314.060 60.591 327.527 38.855

Risco de flutuagdo nos precos de siderurgicos

Uma parcela significativa das operacdes da Companhia depende da capacidade de
adquirir siderurgicos a pregos competitivos. Caso o preco da matéria prima tenha um
acréscimo significativo e a Companhia ndo consiga repassar esse aumento ao prego
dos produtos ou reduzir custos operacionais para compensar esse aumento, a margem
operacional sera reduzida.

Atualmente a Companhia trabalha para firmar acordos de longo prazo junto aos
fornecedores e clientes, para que a exposi¢do a variagdo apresente o menor impacto
possivel.

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia estar sujeita aos ganhos ou as perdas
decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a
captacdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou pds-fixadas.

R$ 2020 2019
Indexador R$ Indexador R$

Aplicag0es Financeiras CDI 81.327 CDI 286

Empréstimos e financiamentos - (inclui intercompany) CDI 198.367 CDI 213.727

Anidlise de sensibilidade de variagdes na taxa de juros

Os instrumentos financeiros, incluindo derivativos, estdo expostos as variacGes de
valor justo em decorréncia da flutuacdo de taxas de juros (CDI). As avaliacGes da
sensibilidade dos instrumentos financeiros sdo apresentadas a seguir:

(i) Selecao dos riscos

A Companhia selecionou como risco de mercado que mais pode afetar o valor
dos instrumentos financeiros por ela detidos a taxa de juros (CDI).
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(ii) Selecdo dos cenarios

Os cendrios possiveis e remotos consideram variagdes de 25% e 50%,
respectivamente, nas taxas de juros CDI em relagdo as cotacdes de fechamento
em 31 de dezembro de 2020:

R$ Cendrios
L . . Possivel Remoto
Aplicacoes financeiras - LDI
Aplicacdes financeiras - CDI Provavel 250 -50%
CDI em 31 de dezembro de 2020 2,68% 2,01% 1,34%
Saldo contabil considerando a receita financeira estimada 2.178 1.633 1.089
Efeito - perda - (545) (1.089)
R$ Cenarios
. ) . . Possivel Remoto
£mprestimos € Tinanciamentos - LDL
Empréstimos e financiamentos - CDI Provavel 125% 150%
CDI em 31 de dezembro de 2020 5,10% 6,38% 7,65%
Saldo contabil considerando a despesa financeira estimada 10.120 12.656 15.175
Efeito - perda - (2.536) (5.055)

Para a andlise de sensibilidade da exposicdo cambial em 31 de dezembro de
2020, a Companhia ndo considerou por ndo haver saldo no exercicio.

Risco de taxa de cambio

Decorre da possibilidade de oscilacGes das taxas de cdAmbio das moedas estrangeiras
utilizadas pela Companhia para a aquisicao de insumos, a venda de produtos e a
contratacdo de instrumentos financeiros, além de valores a pagar e a receber em

moedas estrangeiras. A Companhia nao possui transacdes em moeda estrangeira em
31 de dezembro de 2020.

23. GESTAO DE CAPITAL

A politica da Administracdo é manter uma sélida base de capital para manter a confianca do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Diretoria monitora os
retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades operacionais divididos
pelo patrimonio liquido total. A Diretoria também monitora o nivel de dividendos para acionistas

ordinarios.

A Administracdo da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis
com niveis mais adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranga proporcionada por uma
posicdo de capital saudavel.

A divida em relacdo ao capital no encerramento de cada exercicio é apresentada a seguir:

R$

2020 2019

Total de empréstimos e financiamentos (incluem passivos de arrendamento) 266.531 285.750
(-) Caixa e equivalentes de caixa (81.564) (70.970)
Divida liquida 184.967 214.780
Total do patrimdnio liquido 44,193 39.181
Relacdo do patrimbnio liquido sobre a divida liquida 23,9% 18,2%
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24. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentragdo de riscos e

sua relevancia, levando em conta a natureza de suas atividades e a orientacdo de seus consultores de

seguros. A cobertura de seguros, em valores de 31 de dezembro é demonstrada:

R$ 2020 2019
Lucros cessantes 171.998 165.143
Seguro predial 167.781 180.390
Danos materiais 140.359 130.301
Seguro D&O 34.548 35.280
Seguro locaticio 6.737 5.171
Responsabilidade civil 13.600 13.600
Total 535.023 529.885

25. TRANSACOES QUE NAO ENVOLVERAM CAIXA

26.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 as seguintes transacdes foram executadas que ndao envolveram

caixa:

e Em 2020 a adicdo de R$20.674 no estoque proveniente do ativo de vagdes de carga para fins de

faturamento os quais foram vendidos em janeiro.

e Em 2019 houve a transferéncia do “leasing” financeiro de veiculos para a linha de direito de uso no

montante de R$536 conforme expediente pratico do CPC 06 (R2).

e Em 2019 a adi¢do de R$84.464 no ativo imobilizado proveniente dos estoques de vagdes de carga
para fins de loca¢do. Dos quais R$62.324 ja havia sido vendidos e automaticamente transferidos

para Custos dos produtos vendidos.

AUTORIZACAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As presentes demonstracgoes financeiras foram aprovadas para emissdo e divulgacdo em reunido da

Diretoria da Companhia realizada em 23 de margo de 2021.
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